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Agencia de riesgo Fitch elevo calificacion de Banesco

La calificadora Fitch sefiala que la ligera mejora observada en el entorno operativo
del pais desde principios del segundo semestre de 2003, junto a la evolucién del
proceso de consolidacion propio de las diferentes fusiones experimentadas por la
institucion, han resultado en una mejora del perfil financiero de Banesco al cierre de
junio de 2004.

Fitch Venezuela mejoré la calificacion nacional bancaria de corto plazo desde el nivel F-
3(ven) hasta el nivel F-2(ven) y la calificacion nacional bancaria de largo plazo desde el
nivel BBB(ven) hasta el nivel A-(ven) a Banesco Banco Universal.

Dichas calificaciones se encuentran soportadas por una amplia participacion de mercado
que le ha permitido mantener una adecuada diversificacion de operaciones y exposiciones
crediticias, todo esto junto al potencial de negocios derivados de la incorporacion de las
diferentes clientelas de las instituciones fusionadas.

Operacion

Indica el informe de la calificadora Fitch que la ligera mejora observada en el entorno
operativo del pais desde principios del segundo semestre de 2003, junto a la evolucion del
proceso de consolidacién propio de las diferentes fusiones experimentadas por la
institucién, han resultado en una mejora del perfil financiero de Banesco al cierre de junio
de 2004, todo esto en medio del mantenimiento de una clara estrategia de expansion dentro
del mercado financiero venezolano.

Asi, al cierre de junio de 2004, Banesco era la mayor institucion financiera en término de
inversion gestionada consolidada (activos + inversiones cedidas), mientras que manejaba
cerca de 14% de la inversidn gestionada a nivel nacional, con una posicion privilegiada
dentro del mercado de tarjetas de créditos, financiamiento hipotecario y el denominado
middle market.

Siguiendo la tendencia de los dltimos cinco afios Banesco ha seguido incrementando su
posicion de mercado dentro del sistema financiero venezolano, apoyado en la oferta de
productos relativamente diferenciados, un mayor mercadeo cruzado de los mismos y una
estrategia de fijacion de tasas de interés proactiva.

Al cierre de junio de 2004 la institucion manejaba cerca del 14% de la inversion gestionada
total del subsistema de la banca comercial y universal, siendo que era la mayor institucion
en términos de inversion gestionada consolidada.



Finanzas

La cartera de créditos bruta de Banesco registro un crecimiento de 19% durante el segundo
semestre del afio 2003, siendo que dicha expansion estuvo mayoritariamente explicada por
el comportamiento de la cartera hipotecaria (+150%), la mayor demanda de créditos de
consumo propia del segundo semestre del afio (+11%), un aumento de las colocaciones en
el sector agricola (+24%) y también gracias a la reciente incursion de la institucion dentro
del mercado corporativo, que resulté en un aumento de los préstamos destinados al sector
industrial (+46%).

Como consecuencia de su liderazgo en el segmento de personas y middle market, Banesco
mantiene adecuados indicadores de diversificacion de cartera de prestamos.

Banesco mantiene el liderazgo en el mercado hipotecario y de tarjetas de crédito, los cuales
proporcionan facilidades de pago con vencimientos superiores a un afio, aunque presenta
una menor concentracion relativa en préstamos de corto plazo.

Al cierre de diciembre de 2003 y gracias al mayor esfuerzo de cobranza y la aplicacion de
castigos de cartera de créditos, la relacién de cartera inmovilizada versus cartera de créditos
bruta se redujo hasta 3,7%, nivel ligeramente inferior al promedio del mercado (4,5%).

El aumento del activo al cierre del afio 2003, més que compenso el aumento del patrimonio
durante el semestre, con lo cual la relacion de patrimonio a activo registrd una ligera
reduccion hasta 15%, nivel superior al promedio del mercado y al minimo legal (10%).



