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Banesco Banco Comercial

INFORME
PRIMER SEMESTRE
1996

CAPITAL AUTORIZADO: Bs. 3.600.000.000,00
CAPITAL SUSCRITO: Bs. 3.600.000.000,00
CAPITAL PAGADO: Bs. 3.600.000.000,00

RESERVA DE CAPITAL Y SUPERAVIT:  Bs. 9.404.642.339,64
\
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Presidente:

Juan Carlos Escotet R.

Presidente Ejecutivo:

Luis Xavier Lujn P.

Directores Principales:
Juan Carlos Escotet R.
Josefina Fernindez
Nelson Becerra
Antonio Montini M.
Salvador Cores

Luis Xavier Lujan P.
Jorge Caraballo
Fernando Crespo

Gonzalo Clemente

Comisario Principal:

Maria de la Cruz Campos

Banesco Banco Comercial
JUNTADIRECTIVA

Comisario Suplente:

Yosmar Segovia

Secretario:

Maria Milagros Bricefio R.

Auditores Externos:

Fernindez, Machado, De La Vega y Asoc.
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Banesco Banco Comercial

CONVOCATORIA

e orden de la Junta Directiva y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 13 de los

5 w o x? >
Estatutos Sociales, se convoca a los Sefiores Accionistas de esta compafiia a reunirse

en Asamblea General Ordinaria de Accionistas, el dia 30 de Septiembre de 1.996, 2 las

8:30 a.m. horas en las oficinas de BANESCO BANCO COMERCIAL, S.A.C.A. situadas
en la Avenida Principal de las Mercedes, cruce con calle Guaicaipuro, Edificio BANESCO,
Piso 13, El Rosal, Caracas, con el objeto de tratar lo siguiente:

Primero:

Considerary aprobar los Estados Financieros al 30 de Junio de 1996, debidamente dictaminados
por Contadores Péblicos en el ejercicio independiente de la Profesién y Memoria de la Junta
Directiva con vista del Informe de los Comisarios y de los Auditores Externos.

Segundo:

Nombramiento del Comisario Principal y Suplente

Por BAN

JUAN CARLOS ESCOTET RODRIGUEZ

Presidente

Caracas, Septiembre 1996
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Banesco Banco Comercial
CONVOCATORIA

eorden de la Junta Directiva y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 13 de los Estatutos Sociales,

se convoca a los Sefiores Accionistas de esta compaiiia a reunirse en Asamblea General Ordinaria

de Accionistas, el dia 30 de Septiembre de 1.996, a las 9:30 horas en las oficinas de BANESCO BANCO

COMERCIAL, S.A.C.A. situadas en la Avenida Principal de las Mercedes, cruce con calle Guaicaipuro,
Edificio BANESCO I, Piso 13, El Rosal, Caracas, con el objeto de tratar lo siguiente:

Primero:

Aumentar el capital autorizado del Banco hasta la cantidad de CATORCE MIL CUATROCIENTOS
MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 14.400.000.000,00), mediante la emisién de SETENTA Y DOS
MILLONES (72.000.000) de nuevas acciones con un valor nominal de CIEN BOLIVARES (Bs. 100,00) cada
una; en las oportunidades, cuantias y condiciones que establezca la Junta Directiva, sin necesidad de una nueva
Asamblea, en los Articulos 3 y 4 del Documen.to Constitutivo Estatutario.

Segundo:

Decidir acerca de la propuesta de la Junta Directiva, sobre el reparto de un dividendo en acciones con cargo

a la cuenta de Superavit acumulado al 30/06/96, dando estricto cumplimiento al articulo 125 de la Ley de

Mercado de Capitales.

Por BAN }_&2 S.A.C.A.
JUAN CARLOS ESCOTET RODRIGUEZ

Presidente

Caracas, Septiembre de 1996
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Banesco Banco Comercial
INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA

egin lo establecido en nuestros estatutos y de acuerdo a la normativa legal vigente,

acontinuacién se presentan los resultados delagestién en Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.,

correspondientes al primer semestre de 1996.

ENTORNO ECONOMICO

Durante el primer semestre de 1996, la actividad econémica estuvo enmarcada dentro de un
contexto donde la definicién y puesta en marcha de la Agenda Venezuela determiné en gran
parte el comportamiento de las distintas variables econémicas.

A partir del 16 de abril de 1996, se puso en marcha el programa de ajuste macroeconémico
dentro del cual destacan los objetivos de reduccién gradual del déficit fiscal, la flexibilizacion
del control de cambios, el fortalecimiento del sistema financiero, la reforma estructural del
sistema de seguridad social, la expansién de los programas sociales, la dinamizacion del
aparato productivo, la ampliacién del régimen competitivo de precios , nuevas politicas de
tasas de interés, reforma de la administracién publica, la capacitacién para el empleo y la
privatizacién de empresas piblicas.

En este sentido al cierre del primer semestre de 1996, se pueden contar las siguientes acciones
afin de cumplir con los objetivos propuestos. En el imbito fiscal se concreté al alza de precio
de la gasolina de Bs. 10 el litro a Bs. 55 promedio, se aprobé la Ley de Remisién Tributaria,
se modificd la alicuota del Impuesto al Consumo Suntuario y a las Ventas al Mayor de 12,5%
216,5%' y se aprobo la Ley de Crédito Piblico para la cancelacién por parte de FOGADE
de las migraciones. En cuanto a politica cambiaria a mediados del mes de abril, se eliminé
el control de cambios implementindose una politica de libre flotacién de la divisa, la cual
corrigid en parte la sobrevaluacion del bolivar al pasar de Bs. 290 / US$ a Bs. 470 / US$ como
marcador inicial de la paridad. Dentro del émbito de la politica de precios se liberaron las

tarifas de transporte publico interurbano, tarifas aéreas nacionales, precios de la leche a

' Aunque durante ¢l semestre s aprobé el cambio de la alicuota, la puesta en prictica se dejé para el segundo semestre de 1996
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Banesco Banco Comercial

puerta de corral, servicio eléctrico, teléfonos y gases licuados del petréleo, asi como se elimind la figura dela
cesta bisica de productos por la instrumentacién del uso del precio maximo fijado por los fabricantes. Al
mismo tiempo, se ejecutd la liberacién de las tasas de interés activas y pasivas que junto a una mayor colocacion
de titulos por parte del BCV, apuntalaron el nivel de reservas internacionales, las cuales presentaron una
evolucidn ciclica cerrando el periodo en US$ 10.693 millones frente a US$ 9.723 millones al comienzo de 1996.
Encuantoal comportamiento de los agregados monetarios se observa que para el primer semestre de 1996,
la creacién neta de dinero primario alcanzd la cifra de Bs. 311688 millones (35,7%). Dicho incremento
estuvo sustentado basicamente por la devaluacién registrada durante el mes de abril, la cual impulsé el
valor en bolivares de las Reservas Internacionales, lo que sumado al aumento de la asistencia crediticia
al sector piiblico obligé al instituto emisor a elevar las operaciones de mercado abierto, observindose un
aumento de los titulos emitidos por el orden de Bs. 601.204 millones (63,2%), cerrando el mes de junio
con un acumulado de Bs. 1.552.785 milIo‘hes. En este contexto, la Liquidez Monetaria (M2) cerré en Bs.
4.065.832 millones, cifra que representd un crecimiento de Bs. 535.737 millones (15,2%) respecto al mes
de diciembre 95. Asimismo, la preferencia del piblico fue hacia medios monetarios mis liquidos, lo cual
se reflej6 también en la disminucién del multiplicador monetario, disminuyendo en parte el efecto
expansivo de estos componentes sobre el nivel de precios.

Un indicador del exceso de liquidez presente en el sistema financiero fue las emisiones de TEMC?
realizadas durante el semestre, las cuales se caracterizaron por el alto rendimiento, aun cuando hacia
finales del mes de mayo el Banco Central acusé los costos de la restriccién monetaria, lo cual indujo la
ampliacién de los plazos de colocacién y disminucion de las tasas ofrecidas, a tal punto que durante el
mes de junio no se registraron operaciones menores a 90 dias y el rendimiento efectivo cayd alrededor
de 9 puntos respecto al promedio enero 96 - mayo 96.

En cuanto al comportamiento de los precios, laaplicacion del programa de estabilizacién macroeconédmico
determiné la variacién registrada por el indice de precios al consumidor del Area Metropolitana de
Caracas (IPC), la cual se ubicé en 62,2%. Dicha cifra representé un aumento cercano a 4 puntos
porcentuales en comparacién al mismo periodo en el afio 1995, mientras que la inflacién registrada los

Gltimos doce meses (jun95-jun96) ascendi6 a 108,1%.

*Titulos de Estabilizacién Monetaria Capitalizables.
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Banesco Banco Comercial

PUBLICIDAD Y MERCADEO

Cumpliendo con el programa de innovacién financiera, durante el primer semestre de 1996, Banesco
en su afin de satisfacer las necesidades de nuestros clientes lanzé al mercado una serie de productos

y servicios financieros enfocados a cubrir los requerimientos del mercado:

PROGRAMA DE SORTEOS PERMANENTE BECAS DE POR VIDA BANESCO: Consiste
en un sorteo cada tres meses de una beca de estudios para el titular de la cuenta, sus hijos o nietos,
desde preescolar hasta postgrado y ademds, para la carrera universitaria seleccionada en cualquier
lugar del mundo; participa con sélo abrir una Cuenta Corriente con Intereses o una Cuenta de

Ahorros afiliadas a los Planes a la Medida.

PROGRAMA DE SORTEOS PERMANENTE PENSIONES DE POR VIDA BANESCO: Un
programa dirigido a personas mayores de 50 afios el cual consiste en un sorteo cada tres meses de una
pensién de Bs. 250.000 mensuales para toda la vida. Es exclusivo para el Plan Afios Dorados de la

Cuenta Corriente con Intereses o Cuenta de Ahorros Banesco.

CAMPANA SISTE+BANESCO: Con una resaltante campafia mostrando las herramientas
financieras con la que Ud. cuenta en Banesco: Dispensador Automatico de Chequeras, Banca
Telefénica, BancoCasa & BancOficina, Taquillas de Turno, Cajeros Automiticos, Robot,

BancoBolsillo Banesco.

HOME PAGE INTERNET-BANESCO: El modo mas directo de conocer: la filosofia Banesco,
Directivos y empresas del Grupo, productos, servicios, tasas de interés, tarifas, indices financieros,
Agencias Banesco y toda la red de Servicios Siste + Banesco. Permite también ia interaccién entre el
cliente y Banesco al poder realizar solicitudes en forma directa o ser contactado por un ejecutivo a
fin de efectuar: Apertura de Cuentas, solicitud de Tarjetas de Crédito, dirigir cartas con opiniones
y sugerencias al Presidente de la Institucién, y mucho mas.

DIRECCION BANESCO: http://www.Banesco.com.
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Banesco Banco Comercial

BANCOCASA & BANCOFICINA: Otro servicio innovador de alta tecnologia que permite realizar
operaciones financieras directamente desde la pantalla con sélo pulsar las teclas del computador:
Transferencia entre cuentas, pagos, trimites de crédito, inversiones en depésitos a plazo, participaciones,
informacién detallada sobre créditos, saldos y cuentas de tarjetas de créditos y pagarés, tasas de interés

vigentes, tasas de cambio de moneda extranjera, y mucho mis.

El lanzamiento y comercializacién de estos productos fueron presentados al mercado a través de
importantes campaiias publicitarias, de las cuales Siste + Banesco versién navaja, El San Nicolas Banesco
ubicado, en el mes de Diciembre 95, en la sede principal y la Pigina Web (Internet) Banesco, recibieron
el reconocimiento de ANDA como mejor comercial de TV (Servicios Financieros), Publicidad Exterior

y Nuevas Tecnologias respectivamente.

NUEVAS AGENCIAS

Siguiendo con la politica de cobertura en las principales plazas del interior, asi como de concentracién
en las zonas mas importantes de Caracas, en el primer semestre del afio 96 entraron en funcionamiento
7 nuevas Agencias Banesco, ubicadas en: Los Chaguaramos, Universidad Santa Maria La Urbina, Sabana
Grande II en Caracas, Plaza Mayor en Puerto La Cruz, Las Garzas (Universidad Santa Marfa en Puerto
La Cruz), Palafito Shoping Center en el Estado Zulia y La Cascada en Los Teques. Banesco adquiere en
subasta 9 de las mas importantes oficinas del Banco Latino: Plaza Las Américas, Bello Monte, La Hoyada,

El Paraiso, La Carlota, Santa Ménica, Altamira, Maracay Centro y Los Niveles en Maracaibo.

Alcanzando asi un total de 64 puntos de venta.
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Banesco Banco Comercial

LA BANCA COMERCIAL*®

Al cierre del primer semestre de 1996, los Activos de la Banca Comercial se elevaron a Bs. 4,725.981
millones, monto que significé un aumento de Bs. 920.185 millones (24,2%) respecto al mes de diciembre
de 1995, el cual estuvo compuesto principalmente por las variaciones registradas en las cuentas de
Disponibilidad en Moneda Nacional, Inversiones en Valores y Cartera de Crédito.

En comparacién con diciembre 95, la estructura del Activo reflejé una mayor participacién promedio  de
activos productivos, lo cual repercutié favorablemente sobre los resultados presentados por el sector.
Asimismo, el indice de inmovilizacién bajé 1,7 puntos porcentuales _al ubicarse en 10,1% y la liquidez de
las captaciones mis las obligaciones a la vista aumenté a 66,6%. Entre tanto, el coeficiente de
intermediacién se mantuvo en un nivel similar al del semestre anterior, donde el 84,8% de los Depésitos
realizados en el subsistema, fueron canalizados hacia inversiones y créditos productivos.

Al 30 de junio de 1996, los Depésitos realizados en la Banca Comercial alcanzaron a Bs. 3.594.936
millones, monto que al ser comparado con el cierre del semestre anterior significé una variacién de Bs.
588.892 millones (19,6%). La modalidad a la vista fue la que mas crecié tanto en términos absolutos como
en su participacidn relativa dentro del total, reafirmando la preferencia de los depositantes por
instrumentos de liquidez inmediata. En cuanto a la composicién segiin su procedencia, la participacién
de los depésitos del Piblico cedié 4 puntos porcentuales frente al repunte de los recursos provenientes
de los entes oficiales, los cuales cerraron en Bs. 188.022 millones, movimiento equivalente a un

crecimiento de 81,8%.
Composiciéon Depdsitos Banca Comercial

Segiin Modalidad Jun-96 Dic-95
Vista 41,0% 36,3%
Ahorro 32,4% 36,2%
Plazo 26,5% 27,5%

Segin Procedencia

Piblico 88,4% 92,4%
Oficiales 11,6% 7,6%
Depésitos del Piblico

Vista 38,0% 34,0%
Ahorro 35,9% 38,9%
Plazo 26,1% 27,1%

¥ Las cifras disponibles se refieren a los Bancos Comerciales activos que publican informacién en la prensa nacional
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Banesco Banco Comercial

Durante el primer semestre de 1996, el Capital invertido dentro del sector se elevé a Bs. 554.822 millones,
cifra equivalente a un crecimiento de Bs. 217.804 millones (64,6%). Dicho crecimiento tuvo su principal
origen en la reinversién de utilidades, lo cual permitié a los Bancos Comerciales mejorar su nivel de
solvencia seglin lo demuestra la evolucién de sus indicadores. La relacién Patrimonio/Activo Total se
elevd a 11,7%, mientras que la exposicién del Patrimonio a Activos Inmovilizados bajé de 132,9% en

diciembre 95 a 85,68% al cierre de junio 96.

A pesar del aumento experimentado en el costo de financiar las actividades y la disminucién del
rendimiento de los Activos en comparacién al afio 1995, la mayor proporcién que en promedio registro
la inversidn en Activos Productivos, mejoré el rendimiento financiero del sector, lo cual sumado a la
obtencién de Ingresos Extraordinarios, constituy® el factor determinante de los resultados presentados
por la Banca Comercial al cierre de junio 96. La Utilidad Liquida del sector fue de Bs. 219.674 millones,
cifra que al ser comparada con el Patrimonio Promedio del periodo arroj6 una rentabilidad de 120,3%,

la cual se ubicé 65,4 puntos porcentuales por encima del valor alcanzado al cierre del afio 1995.

RESULTADOS DE LA GESTION EN BANESCO BANCO COMERCIAL, S.A.C.A.

Para Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. el primer semestre de 1996, se caracterizé por ser un periodo

de fuerte crecimiento, alta rentabilidad y excelente gestién administrativa.

Al cierre de junio 96, el Activo Total del Banco se elevé a Bs.122.497 millones, cifra que representé un
crecimiento de Bs. 53.957 millones (78,7%) en comparacién al mes de diciembre 1995. La principal
variacidn se registrd en las Inversiones en Valores (Bs. 37.916 millones 6 106,6%), mientras que por efecto
de la expansién de las operaciones la cuenta Otros Activos registré un aumento de Bs. 5.732 millones
(81,8%), donde la compra de las oficinas del Banco Latino representd el 70,3% de dicho crecimiento.
Asimismo, el mayor volumen de‘ captaciones y operaciones en divisas determinaron los aumentos

registrados en las Disponibilidades en Moneda Nacional (Bs. 4.568 millones) y en Moneda Extranjera (Bs.

5.258 millones).
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Banesco Banco Comercial
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Acorde con el ritmo de actividad econdmica y el nivel de riesgo existente durante el primer lapso del 96,
la gestién crediticia registré un moderado crecimiento mientras que la calidad de la Cartera se mantuvo
en niveles similares a los reportados al cierre del semestre anterior. Al 30 de junio de 1996, los créditos

productivos ascienden a Bs. 12.643 millones, cifra equivalente al 95% de la Cartera Bruta Total.

Al culminar el primer lapso de 1996, Banesco Banco Comercial se ubicé como el sexto banco de capital
privado en Venezuela, con Depésitos por Bs. 97.301 millones, los cuales registraron un crecimiento de
Bs. 39.819 millones (69,3%). Los fondos provenientes del piblico alcanzaron la cifra de Bs. 83.796
millones, cifra que significé un aumento de Bs. 30.677 millones (57,8%), mientras que los recursos
depositados por entes oficiales experimentaron una variacién de Bs. 9.062 millones (204%), cerrando el
semestre en Bs. 13.506 millones. La modalidad preferida por el ptiblico fue los Depésitos a la Vista, los cuales

representaron el 38% de las captaciones seguido por los fondos de ahorro (35,9%) y a plazos (26,1%).

Debido a los resultados obtenidos durante la gestion, el Patrimonio del Banco se elevd a Bs. 13.005
millones, movimiento equivalente a una capitalizacion de Bs. 5.931 millones (83,8%). Destaca la
cancelacién de la totalidad del Capital Suscrito por Bs. 2.400 millones con cargo a Superavit Acumulado,
el cual a pesar de ello presenté una variacidn positiva equivalente a Bs. 4.137 millones (103,1%). Dicho -

proceso de reinversién permitié a Banesco Banco Comercial sustentar el proceso de crecimiento
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Banesco Banco Comercial
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experimentado durante el periodo y a la vez mejorar su posicién de solvencia en comparacién al
cierre de diciembre 1996, donde la relacién Patrimonio / Activo se elevé a 10,6%, mientras que la
exposicion patrimonial Activos Inmovilizados bajé 1,1 puntos ubicindose en 98%.

La Utilidad Liquida correspondiente al primer semestre de 1996, fue de Bs. 5.970 millones, cifra que
al ser comparada con el patrimonio promedio del lapso, arrojé una Rentabilidad de 150,7%, ubicando
a Banesco como el quinto Banco mis rentable del sistema. El anélisis transversal de los resultados
muestra que en comparacion al semestre anterior, la mejora registrada en el Margen Financiero se
debi6 basicamente al rendimiento del Activo Productivo, toda vez que el costo de financiar las
actividades se incremento ligeramente producto de una mayor remuneracién promedio de los fondos
captados. Asimismo, una mayor productividad de los gastos de transformacién ¥ un mayor peso
relativo de ingresos extraordinarios en la generacion de utilidades producto bisicamente de la

revalorizacién dela posicién en moneda extranjera, determinaron los resultados que hoy presentamos.
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Banesco Banco Comercial
INFORME DEL COMISARIO

Sefiores
Accionistas de
Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

En mi caricter de Comisario, y cumpliendo con las obligaciones que estipulan los articulos No. 309, 310y 311 del Cédigo
de Comercio de Venezuela, certifico que he examinado el Balance General de Banesco Banco Comercial, 5.A.C.A. al 30
de junio de 1996, asi como el Estado conexo de Ganancias y Pérdidas y Aplicacién de la Utilidad Liquida y el Estado de
Movimiento de las Cuentas de Patrimonio para el semestre terminado en esa fecha.

Todas las constancias y documentos justificados me fueron suministrados y he obtenido las explicaciones que solicité de
acuerdo a las circunstancias. Asimismo, conozco el trabajo de auditoria efectuado tanto por los auditores externos como
por el departamento de auditoria interna concordando con lo expresado por ellos.

He podido constatar que la provisién para la Contingencia de Cartera de Créditos supera el minimo establecido por la
Superintendencia de Bancos y Otros Institutos de Crédito (2% de la Cartera de Crédito Bruta como minimo), al ubicarse
al cierre del 30/06/96 en un monto equivalente a 9,1% de la Cartera de Crédito Bruta. Asimismo, la provisién
correspondiente a las inversiones realizadas en Compaiifas Privadas que no cotizan en la Bolsa, superd el 3% minimo
exigido, ubicindose al cierre del lapso en estudio en 30,4%.

A través de las revisiones realizadas y la lectura y verificacién del informe de los auditores externos correspondiente al
primer semestre de 1996, he podido constatar que en Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. se han cumplido las normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Institutos de Crédito respecto a la creacién y mantenimiento de
Provisiones, Apartados y Reservas.

Durante el transcurso de la revisién, no llamaron mi atencién situaciones distintas a las aqui expresadas ni otras que puedan
constituirse en elementos potenciales que hagan poner en duda la situacién financiera de Banesco Banco Comercial,
S.A.C.A., o sean capaces de debilitarla substancialmente.

Habiendo cumplido con los mandatos del Cédigo de Comercio de Venezuelay delos Sefiores Accionistas de Banesco Banco
Comercial, S.A.C.A. y considerando lo indicado en los pirrafos anteriores, someto a consideracién de la Asamblea de

Accionistas los Estados Financieros anteriormente mencionados.

Caracas, Septiembre 1996
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Banesco Banco Comercial

BALANCEDE PUBLICACION
(Cifras en Millones de Bolivares)

Monto Variacién Estructura
ACTIVO Dic-95 Jun$6 Abs. Rel. Dic-95 Jun-96
Disponibilidad en Moneda Nacional 13,107 17,675 4,568 34.8% 19.1% 14.4%
" Caa 6,018 7,917 1,898 31.5% 8.8% 6.5%
Efectivo 925 1,038 113 12.2% 1.3% 0.8%
Efectos de Caja-Cimara de Compensacién 5,026 6,858 1,833 36.5% 7.3% R6%
Otros Efectos de Caja 67 20 47 -70.4% 0.1% Qe
Banco Central de Venezuela 5812 9,309 3,496 60.2% 8.5% 7.6%
Depésitos a la Vista 101 70 (€3)) -30.6% 0.1% 0.1%
Encaje Legal 5711 9,238 3,527 61.8% 8.3% 7.5%
Déficit en Colocaciones con el Sector Agricola 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Bancos Moneda Nacional 13 9 4 -30.4% 0.0% 0.0%
Colocaciones Interbancarias 1,263 440 (823) -65.2% 1.8% 0.4%
Disponibilidad Moneda Extranjera 639 5,897 5,258 822.7% 0.9% 4.8%
Inversiones en Valores 35,585 73,502 37,916 106.6% 51.9% 60.0%
Bonos Emitidos por el B.C.V. 0 0 ] ND 0.0% 0.0%
Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 34,856 72,580 37,724 108.2% 50.9% 59.3%
En Moneda Nacional 34,840 72,580 37,740 108.3% 50.8% 59.3%
En Moneda Extranjera 16 0 (16) -100.0% 0.0% 0.0%
Acciones Emitidas por Instituciones Financieras 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Acciones Emitidas por Empresas no Financieras 714 1,284 570 79.8% 1.0% 1.0%
Obligaciones Emitidas por Compaiifas Privadas 59 41 (18) -30.8% 0.1% 0.0%
Acciones Emitidas por Entes Piblicos y Privados del Ext. 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Obligaciones Emitidas por Entes Piblicos y Privados 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Capital Asignado a Oficinas en el Exterior 0 o 0 ND 0.0% 0.0%
(Provisién para Contingencia de Cartera de Inversion) 44 403 359 815.0% 0.1% 0.3%
Cartera de Créditos 11,718 12,107 388 3.3% 17.1% 9.9%
Vigente 12,376 12,638 262 2.1% 18.1% 10.3%
Reestructurada 5 5 0 0.1% 0.0% 0.0%
Demorada 238 354 115 48.4% 0.3% 0.3%
En Litigio 194 318 123 63.5% 0.3% 0.3%
(Provisién para Cartera de Créditos) 1,095 1,208 112 10.3% 1.6% 1.0%
Programas Especiales de Financiamiento 430 575 95 19.8% 0.7% 0.5%
Otros Activos 7,010 12,743 5732 81.8% 10.2% 10.4%
Intereses y Comisiones por Cobrar 1,151 874 (277) -24.1% 1.7% 0.7%
Créditos 708 874 165 23.4% 1.0% 0.7%
Inversiones 443 1 (442) -99.8% 0.6% 0.0%
Obligaciones no Documentadas 17 32 15 86.8% 0.0% 0.0%
Matriz, Sucursales y Agencias 92 253 162 176.2% 0.1% 0.2%
Otras Cuentas Deudoras 15 14 (1) -5.8% 0.0% 0.0%
Inmuebles Destinados a Oficinas del Banco 1,110 3,108 1,998 180.0% 1.6% 2.5%
Otros Bienes Mucbles e Inmuebles g 3,227 5,315 2,088 64.7% 4.7% 4.3%
Cargos Diferidos 938 1,705 768 81.9% 1.4% 1.4%
Otros 460 1,440 980 213.1% 0.7% 1.2%
TOTAL ACTIVO 68,540 122,497 53,957 78.7% 100.0%  100.0%
e it Do 13,85¢ 22,072 8,218 59.3%
Cuentas Deudoras Contingentes 2,104 2,716 612 29.1%
Operaciones de Cartas de Crédito 360 781 421 117.0%
Avales y Fianzas Otorgados 238 813 574 241.0%
Apertura de Créditos Irrevocables 1,505 1,122 (383) -25.4%
Colocacién de Titulos Valores 0 0 0 ND
Cuentas de Fideicomiso 8,416 5,802 (2,613) 231.1%
Fideicomiso de Inversién 3,923 1,309 (2.614) -66.6%
Fideicomiso de Garantia 1,991 1,991 0 0.0%
Fideicomiso de Admistracién 2,502 2,503 1 0.0%
Fideicomiso de Caracteristicas Mixtas 0 0 0 ND
Fideicomiso de Prestaciones Sociales 0 0 0 ND
Otros Fideicomisos 0 0 0 ND
Otras Cuentas de Orden 3,335 13,554 10,219 306.4%
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Banesco Banco Comercial
BALANCE DE PUBLICACION
(Cifras en Millones de Bolivares)

Monto Variacién Estructura
PASIVO Y CAPITAL Dic-95 Jun-96 Abs, Rel.  Dic95 Jun-96
Depdsitos 57,482 97,301 39,819 69.3% 83.9% 79.4%
Del Piblico 53,119 83,796 30,677 57.8% 77.5% 68.4%
AlaVista 37,169 60,371 23,203 624%  54.2% 49.3%
De Ahorros 10,305 16,430 6,125 59.4% 15.0% 13.4%
A Plazo 5,645 6,995 1,350 23.9% 8.2% 5.7%
Del Péblico 4,387 4,468 82 1.9% 6.4% 3.6%
De Institutos de Crédito 1,259 2,527 1268 1007%  18% =i
Del Gobierno Nacional 2,396 9,476 7,080 295.4% 3.5% 7.7%
A la Vista 2,396 9,464 7,067 294.9% 3.5% 7.7%
A Plazos 1] 12 12 ND 0.0% 0.0%
De Otras Entidades Oficiales 1,967 4,030 2,063 104.9% 2.9% 3.3%
Ads Vigs 258 3,233 2975  1152.2%  0.4% 2.6%
De Ahorro 9 17 77 82.0%  0.1% 0.0%
A Plazos 1,615 780 835  517%  2.4% 0.6%
Bancos Acreedores 1,420 6,913 5,494 387.0% 2.1% 5.6%
Bancos del Pais 1,232 597 (635) -51.6% 1.8% 0.5%
Bancos del Exterior 188 6,317 6,129 3262.1% 0.3% 5.2%
Prést., Antic., Descuentos, Redescuentos y Reporto 0 1,500 1,500 ND 0.0% 1.2%
Con el Banco Central de Venezuela 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Préstamos Interbancarios 0 1,500 1,500 ND 0.0% 1.2%
Con Otras Instituc.de Crédito y Otras Fuentes Instituc. 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccién Bancaria ] 0 0 ND 0.0% 0.0%
Recursos Rec. para Ejecucién Programas Esp. Financiamiento 480 554 75 15.5% 0.7% 0.5%
Otras Obligaciones 1,220 1,464 244 20.0% 1.8% 1.2%
AlaVista 1,144 1,425 281 24.5% 1.7% 1.2%
Cheques de Gerencia 886 1,188 302 34.1% 1.3% 1.0%
Depésitos a Plazo Vencidos ] 0 0 ND 0.0% 0.0%
Operaciones de Mesa de Dinero 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Otras 258 237 (22) 84%  04% 0.2%
A Plazos 76 39 (37) -48.9% 0.1% 0.0%
Créditos Recibidos de Inst. Financieras del Exterior 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Otras 76 39 (37) -48.9% 0.1% 0.0%
Otros Pasivos 864 1,760 896 103.6% 1.3% 1.4%
Créditos Diferidos 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
Intereses y Comisiones Cobrados por Anticipado 226 167 (58) -25.8% 0.3% 0.1%
Estimado parael ILS.LR. 89 89 0 0.0% 0.1% 0.1%
Otros 550 1,503 954  1735%  0.8% 12%
Gestién Operativa 0 0 0 ND 0.0% 0.0%
TOTAL PASIVO 61,466 109,493 48,027 78.1% 89.7% 89.4%
Cuentas de Capital y Reservas 7,074 13,005 5,931 83.8% 10.3% 10.6%
Capital Suscrito 2,400 2,400 0 0.0% 3.5% 2.0%
Deudores por Cuotas no Pagadas de Capital 600 0 {600) -100.0% 0.9% 0.0%
Capital Pagado 1,800 2,400 600 3B3%  26% 2.0%
Reserva Legal 1,262 2,456 1,194 94.6% 1.8% 2.0%
Otras Reservas de Capital 1 1 0 0.1% 0.0% 0.0%
Superavit 4,011 8,148 4,137 103.1% 5.9% 6.7%
Total Reservas y Superivit 5,274 10,605 5331 101.1% 7.7% 8.7%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 68,540 122,497 53,957 78.7%  100.0% 100.0%
Cuentas de Orden Acreedoras 13,854 22,072 8,218 59,39,
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Banesco Banco Comercial

ESTADODE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Cifras en Millones de Bolivares)

S/Patrim. Prom.

S/Activo Prom.

Dic.95___ Jun9% Dic95 _ Jun9  Dic95  Jun9%
Ingresos Financieros 8,793 15,394 30.3% 33.8% 354.4% 388.7%
Operaciones de Cartera de Crédito 3,330 3,081 10.5% 6.8% 123.3% 77.8%
Operaciones de Cartera de Inversiones 5,142 12,056 19.0% 26,5% 222.1% 304.4%
Bonos Emitidos por el B.C.V. 0 2 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Bonos Emitidos por la Repiiblica 5,021 11,981 18.7% 26.3% 218.7% 302.5%
Otros 121 73 0.3% 0.2% 3.4% 1.9%
Programas Especiales de Financiamiento 2 0 0.0% 0.0% 0.1% 0.0%
Operaciones Interbancarias 100 257 0.3% 0.6% 3.9% 6.5%
Orros Conceptos 219 0 0.4% 0.0% 5.0% 0.0%
Egresos Financieros 4,256 7,288 13.9% 16.0% 162.9% 184.0%
Depésitos de Ahorro 1,089 1,313 3.7% 2.9% 43.2% 33.2%
Depésitos a Plazo 932 1,115 2.9% 2.4% 33.8% 28.2%
Operaciones Intercambiarias 138 76 0.4% 0.2% 4.7% 1.9%
Otros Conceptos 2,09 4,783 6.9% 10.5% 81.2% 120.8%
Margen Financiero 4,537 8,107 16.4% 17.8% 191.5% 204.7%
Gastos de Transformacién 2,323 3,576 7.8% 7.9% 90.8% 90.3%
Gastos de Personal 784 1,019 2.7% 2.2% 31.9% 25.7%
Gastos Operativos 1,272 2,128 4.0% 4.7% 47.3% 53.7%
Gastos por Aporte a FOGADE 268 420 1.0% 0.9% 11.7% 10.6%
Gastos por Aporte a la SIBAN 0 9 0.0% 0.0% 0.0% 0.2%
Transferencias para Apartados 697 755 2.4% 1.7% 27.7% 19.1%
Provision para Contingencia de Cartera de Créditos 620 17 1.7% 0.3% 20.0% 3.0%
Provisién para Contingencia de Cartera de Inversiones 15 359 0.1% 0.8% 0.8% 9.1%
Apartado Especial para Bienes Recibidos en Pago 47 153 0.1% 0.3% 1.7% 3.9%
Apartado Especial Inversiones y Créditos no Autorizados 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Provisién para Obligaciones Sociales 15 17 0.1% 0.0% 0.7% 0.4%
Apartado por Fluctuacién Cambiaria 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Otros Conceptos 0 110 0.4% 0.2% 4.5% 2.8%
Margen de Intermediacién 1,517 3,776 6.2% 8.3% 73.0% 95.3%
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Banesco Banco Comercial

ESTADO DE GANANCIASY PERDIDAS
(Cifras en Millones de Bolivares)

S/Activo Prom. S/Patrim. Prom.
Dic-95  Jun-% Dic-95  Jun-96 Dic:95  Jun-9
Ingresos por Operaciones Accesorias y Conexas 300 366 1.3% 0.8% 15.2% 9.2%
Servicios de Intermediacién de Pagos 29 47 0.1% 0.1% 1.2% 1.2%
Fideicomiso y Otras Operaciones de Confianza 37 3 0.1% 0.1% 0.8% 0.8%
Operaciones de Futuro 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Operaciones con Divisas 9 146 0.6% 0.3% 7.0% 3.7%
Otros Servicios 138 142 0.5% 0.3% 6.1% 3.6%
Margen del Negocio 1,817 4,142 7.5% 9.1% 88.2%  104.6%
Ingresos Extraordinarios 259 1,828 0.9% 4.0% 10.6% 46.2%
Venta y Recuperacién de Activos 25 12 0.1% 0.0% 0.6% 0.3%
Otros 234 1,816 0.9% 4.0% 10.0% 45.9%
Utilidad Liquida Antes de LS.L.R. 2,076 5,970 8.4% 13.1% 98.8%  150.7%
LS.LR. 150 0 0.8% 0.0% 9.1% 0.0%
Utilidad Liquida 1,926 5,970 7.7% 13.1% 89.7% 150.7%
Aplicacién de la Utilidad Liquida
ReservaLegal 385 1,194
Utilidades Estatutarias 13 40
Junta Directiva 13 40
Funcionarios y Empleados 0 0
Otras Reservas de Capital ] 0
Superdvit 1,528 4,737
Uulidades No Distribuidas 1,528 4,737
Superivit Pagado 0 0
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CONCEPTOS

Banesco Banco Comercial

PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS
(Cifras en Millones de Bolivares)

Jun-95 Dic95 Mar-9 Jun ¢
Indicadores Eval uacién del Patrimonio
Patrimonio / Activo Total 10.6% 10.3% 9.3% 10.6%
Otros Activos / Patrimonio 92.2% 99 19, 97.9% 98.0%
Activo Improductive / Patrimonio 296.1% 272.4% 358.9% 273.1%
Cartera Inmovilizada Neta / Patrimonio -1.5% 9.4% 7.3% -4.1%
Patrimonio Computable / Activos ¥ Op. Contingentes Pond. Riesgo 22.4% 29.7% 23.9% 41.4%
Indicadores Solvencia Bancaria y Calidad de Activos
Provisién Cartera Créditos / Cartera Créditos Bruta 4.5% 8.5% 7.6% 9.1%
Provisién Cartera Créditos / Cartera Inmovilizada Bruta 113.2% 253.0% 232.4% 179.8%
Cantera Inmovilizada Bruta / Cartera Créditos Bruta 4.0% 3.4% 3.3% 5.0%
Orros Activos / Activo Total 9.99 10.2% 9.1% 10.4%
Active Improductivo / Activo Total 31.5% 28.1% 33.3% 29.0%
Indicadores Gestién Administrativa **)
Gastos Personal / Captaciones Promedio 3.1% 3.2% 2.6% 27%
Gastos Operativos / Captaciones Promedio 5.2% 6.0% 5.6% 6.8%
Gastos Transformacién / Activo Productivo Promedio 10.7% 11.3% 10.2% 11.3%
Gastos Transformacidn / Activo Total Promedio 7.1% 7.8% 7.0% 7.9%
Ingresos Op. Acc. Conx. / Activo Promedio 1.6% 1.3% 1.1% 0.8%
Indicadores de Rentabilidad **)
Ing. Fin. Cartera Créditos / Cartera Créditos Bruta Prom, 36.2% 40.4% 36.7% 46.1%
Ing. Fin. Cartera Inversiones / Cartera Inversiones Bruta Prom. 45.7% 43.8% 43,49, 48.7%
Egr. Fin. Captaciones / Captaciones ¢/ Costo Promedio 16.4% 18.6% 20.6% 25.2%
Margen Financiero / Activo Promedio 16.5% 16.4% 13.9% 17.8%
Ingresos Extraordinarios / Activo Promedio 0.9% 0.9% 0.6% 4.0%
Utilid-d Liquida / Activo Promedio 8.6% 7.7% 7.6% 13.1%
Utilidad Liquida / Patrimonio Promedio 116.3% 89.7% 84.5% 150.7%
Indicadores de Liquidez
Cartera Productiva Bruta / Captaciones Totales 34.3% 21.5% 17.6% 13.0%
Activos de Liquidez Inmediata (*) / Captaciones Totales 59.3% 75.7% 72.4% 91.7%
Activos de Liquidez Inmediata (*) / Activo Total 49.4% 63.5% 62.4% 72.9%
Activos de Liquidez Inmediata (*) / Captaciones Totales + Oblig. V. 57.9% 74.2% 71.7% 90.4%
Determinantes de la Rentabilidad
Costo de los Fondos 12.4% 13.9% 15.6% 16.0%
Rendimiento Activo Productivo 43.5% 43.9% 42.6% 48.7%
Porcentaje Promedio Activo Productivo 66.4% 69.0% 69.2% 69.5%
Porcentaje Promedio Activo Improductivo 33.6% 31.0% 30.8% 30.5%
Rendimiento Financiero de la Inversi6n en Activos 16.5% 16.4% 13.9% 17.8%
Expresado como % Activo Promedio
Gastos de Transformacién 7.1% 7.8% 7.0% 7.9%
Transf. Apartados y Provisiones 2.2% 2.4% 0.9% 1.7%
Tngresce Op: Aecesoriey Conerss 1.6% 13% 11% 0.8%
Ingresos Extraordinarios 0.9% 0.9% 0.6% 4.0%
Rendimiento de la Inversién en Activos Antes ISLR 9.7% 8.4% 7.6% 13.1%
Activo Total Promedio / Patrimonio Promedio 1354.5% 1169.9% 1115.8% 1149.6%
LS.L.R. / Patrimonio Promedio 14.4% 9.1% 0.0% 0.0%
Rentabilidad Patrimonial 116.3% 89.7% 84.5% 150.7%

(*) Activos de Liquidez Inmediata=Disp. M/N + Disp. M/E + Val Nacién + Val. BCV - Efectos Caja - Otros Efectos Caja
Yol 3

(**) Porcentajes Anualizados
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Banesco Banco Comercial

BANESCO BANCO COMERCIAL, S.A.C.A.

Estados Financieros

Semestres Terminados al 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995

Contenido:

Dictamen de los Contadores Piblicos Independientes
Estados Financieros Auditados
Balances Generales
Estados de Ganancias y Pérdidas y Aplicacién de la Utilidad Liquida
Estados de Movimiento de las Cuentas del Patrimonio
Estados de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Banesco Banco Comercial
INFORME DE LOS AUDITORES
EXTERNOS

FERNANDEZ, MACHADO, DE LA VEGA Y ASOC.

Contadores Piblicos y Consultores Gerenciales

Edf. Dilcan - Piso 1, Ofic. A, Ave. Urdaneta - Apartado 899, Caracas 1010-A Venezuela
Telfs.: (02) 574.14.78 - 572.32.78 - 572.39.79 - Fax: 576.23.08

A los Accionistas de

BANESCOBANCOCOMERCIAL,S.A.C.A.

Hemos examinado los balances generales adjuntos de Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. al 30 de junio
de 1996 y 31 de diciembre de 1995, y los estados conexos de ganancias y pérdidas y aplicacién de las
utilidades liquidas, de movimientos de las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por los semestres
terminados en esas fechas. Los estados financieros que se acompafian fueron preparados y son
responsabilidad de la gerencia del Banco. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los
mismos, basados en los resultados de nuestros eximenes.

Efectuamos nuestros eximenes de acuerdo con normas de auditoria de aceptacién general. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos el eximen para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no incluyan errores significativos; también incluye revisar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los montos y las informaciones que muestran los estados financieros, asi como
la evaluacién de las normas de contabilidad utilizadas y las estimaciones contables importantes hechas
por la gerencia, y la adecuada presentacién de los estados financieros. Consideramos que nuestros
eximenes proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Durante el mes de mayo de 1996, el Banco adquiri6 inmuebles por Bs. 2.002 millones aproximadamente.
A la fecha de este informe la gerencia del Banco esti realizando los trimites relacionados con la
protocolizacién de estos bienes ante los respectivos Registros Subalternos.

Nuestro informe de auditoria sobre los estados financieros del semestre terminado el 31 de diciembre de
1995, inclufa entre otras las siguientes salvedades:

Las conciliaciones bancarias que conforman el saldo presentado por el Banco en el rubro de disponibilidad
en moneda nacional y moneda extranjera, al 31 de diciembre de 1995 presentan notas de débito y crédito
superiores a noventa (90) dias pendientes de registros por Bs. 271y Bs. 15 millones respectivamente y por
USS$ 478 y US$ 450 mil, respectivamente. Al 30 de junio de 1996, el Banco tiene avanzado el proceso de
revisién y anélisis de tales partidas y ha regularizado los efectos resultantes de dicho proceso.
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Banesco Banco Comercial

La Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras en su Articulo 120, restringe el otorgamiento
de créditos alos grupos econémicos y a las personas juridicas o naturalesenun 20%y 10%, respectivamente,
del capital pagado y reservas del Banco. Al 31 de diciembre de 1995, Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.,
otorgé dos créditos a personas juridicas, por un monto superior a los limites previstos en la mencionada ley.
Ambos créditos fueron cancelados durante el semestre finalizado el 30 de junio de 1996.

Las Instituciones Financieras presentan sus estados financieros de conformidad con las normas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, las cuales
difieren significativamente de los principios de contabilidad de aceptacién general segiin se explica en la
nota 2 a los estados financieros. Los Estados Financieros que se acompafian fueron preparados con el
propésito de cumplir con las normas de contabilidad establecidas por dicho organismo y por lo tanto
nuestra opinién no se basa en los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos examinados por nosotros, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banesco Banco Comercial S.A.C.A., al 30
de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995, los resultados de sus operaciones, y la aplicacién de sus
utilidades liquidas, de los movimientos de las cuentas de patrimonio y de los flujos de efectivo por los
semestres terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la

Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Fernandez, Machado,
De la Vega y Asociados

Jaime Machado Capote

Contador Piiblico

C.P.C. N° 20.852

CN.V.N°M -782

S.B.LF. N° C.P.- 138 30 de agosto de 1996
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Banesco Banco Comercial

BALANCES GENERALES
Al 30 de junio de 1996 y 3 1de diciembrede1995
(Expresado en Miles de Bolivares)

30 de junio 31 de diciembre

ACTIVOS de 1996 de 1995
DISPONIBILIDAD EN MONEDA NACIONAL 17,674,689 Biin.026
Caja 7.916.616 6.018. 194
Efectivo 1.038.329 925.141
Efectos de Caja-Cimara de Compensacién 6.858.342 5.025.641
Otros Efectos 19.945 67.412
Banco Central de Venezuela 9.308.692 5.812.358
Depdésitos a la Vista 70.296 101.354
Encaje Legal 9.238.396 5.711.004
Déficit en Colocaciones al Sector Agricola ) :
Bancos en Moneda Nacional 9.381 13.474
Colocaciones Interbancarias 440.000 1.263.000
DISPONIBILIDAD EN MONEDA EXTRAN]JERA 5.896.63% 639.081
INVERSIONES EN VALORES (NOTA 3) 73.501.571 35.585.192
Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 72.580.000 34.856.026
En Moneda Nacional 72.580.000 34.839.801
En Moneda Extranjera - 16.225
Acciones Emitidas por Empresas no Financieras 1.283.667 713.955
Obligaciones Emitidas por Compafiias Privadas 41.040 59.280
Provisién para Contingencias de Cartera de Inversiones (403.13¢) (44.069)
CARTERA DE CREDITOS (NOTA 4) 12.106.746 11.718.380
Vigente 12.637.593 12.375.531
Reestructurada 5.096 5.096
Demorada 353.783 238.475
En Liugio 317.811 194.381
Provisidén para contingencia de Cartera de Créditos (1.207.537) (1.095.103)
PROGRAMAS ESPECIALES DE FINANCIAMIENTO (NOTA 5) 574.943 479.970
OTROS ACTIVOS 12.742.753 7.010.396
Intereses y Comisiones devengados por Cobrar 874.271 1.151.319
Créditos 873.538 708.165
Inversiones 733 443.154
Obligaciones no Documentadas 32.362 17.324
Matriz, Sucursales y Agencias 253.463 91.774
Otras Cuentas Deudoras (Nota 6) 14.476 15.376
Inmuebles Destinados a Oficinas del Banco (Nota 7) 3.108.303 1.110.143
Otros Bienes Muebles e Inmuebles (Nota 7) 5.314.683 3.227.09
Cargos Diferidos (Nota 8) 1.705.472 937.580
Otros (Nota 9) 1.439.723 459.784
TOTAL ACTIVO 122.497.341 68.540.045
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
Cuentas Deudoras Contingentes 2.716.089 2.103.648
Operaciones de Carteras de Crédito 781.008 359.984
Avales y Fianzas Otorgadas 812.735 238.327
Apertura de Créditos Irrevocables 1.122.346 1.505.337
Cuentas de Fideicomiso (Nota 13) 5.802.267 8.415.578
Fideicomiso de Inversién 1.308.579 3.922.935
Fideicomiso de Garantia 1.991.000 1.991.000
Fideicomiso de Administracién 2.502.688 2.501.643
Otras Cuentas de Orden (Nota 14) 13.343.296 3.334.846

21.861.652 13.854.072

Véanse las notas a los Estados Financieros
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Banesco Banco Comercial

BALANCES GENERALES
Al 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995
(Expresado en Miles de Bolivares)

30 de junio 31 de diciembre
PASIVOS Y CAPITAL de 199 de 1995

DEPOSITOS (Nota 10) 97.301.257 57.482.023
Del Publico 83.795.755 53.038.719
A la Vista 60.371.423 37.168.679
De Ahorros 16.429.502 10.304.746
A Plazo : 6.994.830 5.565.294
Del Puablico 4.468.068 3.506.558
De Institutos de Crédito 2.526.762 2.058.736
Del Gobierno Nacional 9.475.884 2.396.358
Ala Vista 9.463.823 2.396.358
A Plazo 12.061 -
De Otras Entidades Oficiales 4.029.618 2.046.945
A la Vista 3.232.785 258.167
De Ahorro 16.833 93.778
A Plazo 780.000 1.695.000
BANCOS ACREEDORES 6.913.330 1.419.634
Bancos del Pais 596.586 1.231.749
Bancos del Exterior 6.316.744 187.885
PRESTAMOS, ANTICIPOS, DESCUENTOS, REDESCUENTOS Y

REPORTOS 1.500.000 -
Préstamos Interbancarios 1.500.000 -
RECURSOS RECIBIDOS PARA LA EJECUCIC)N DE PROGRAMAS

ESPECIALES DE FINANCIAMIENTO (Nota 5) 554.400 479.883
OTRAS OBLIGACIONES 1.464.047 1.220.407
A la Vista 1.425.131 1.144.271
Cheques de Gerencia 1.188.310 885.858
Depbsitos a Plazo Vencidos - -
Operaciones de Mesa de Dinero - -
Otras (Nota 11) 236.821 258.413
A Plazo 38916 76.136
Créditos Recibidos de Inst. Financieras del Exterior s 5
Otras (Nota 11) 38916 76.136
OTROS PASIVOS 1.759.664 864.152
Créditos Diferidos 2 z
Intereses y Comisiones Cobrados por Anticipado 167.377 225.509
Estimado para el LS.L.R. (Nota 18) 89.084 §9.084
Otros (Nota 12) 1.503.203 549.559
TOTAL PASIVOS 109.492.698 61.446.099
CUENTAS DE CAPITAL Y RESERVAS (NOTA 17) 13.004.643 7.073.947
Capital Suscrito 2.400.000 2.400.000
Deudores por Cuotas no Pagadas de Capital - (600.000)
Capital Pagado 2.400.000 1.800.000
Reserva Legal 2.456.150 1.262.050
Otras Reservas de Capital 791 791
Superivit 8.147.702 4.011.106
TOTAL RESERVAS Y SUPERAVIT 10.604.643 5.273.947
TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 122.497.341 68.540.045
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 21.861.652 13.854.072
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Banesco Banco Comercial
ESTADOS DE GANANCIAS Y
PERDIDAS Y APLICACION DE
LA UTILIDAD LIQUIDA
(Expresado en Miles de Bolivares)

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
INGRESOS FINANCIEROS 15.394.352 8.793.356
Operaciones de Cartera de Creditos 3.080.726 3.330.09
Operaciones de Cartera de Inversiones 12.056.443 5.141.789
Bonos Emitidos por el Banco Central de Vzla. 1.921 .
Bonos Emitidos por la Repiblica 11.981.180 5.020.535
Otros 73.342 121.254
Programas Especiales de Financiamiento . 221
Operaciones Interbancarias 257.183 100.344
Otros Conceptos & 218.916
EGRESOS FINANCIEROS 7.287.527 4.255.988
Depositos de Ahorro 1.313.230 1.089.216
Depésitos a Plazo 1.115.257 931.954
Operaciones Interbancarias 76.283 138.373
Otros Conceptos 4.782.757 2.096.445
MARGEN FINANCIERO 8.106.825 4.537.368
MENOS:
GASTOS DE TRANSFORMACION 3.575.613 2.323.339
Gastos de Personal 1.019.005 783.976
Gastos Operativos 2.127.854 1.271.810
Gastos por Aporte a FOGADE 420.099 267.553
Gastos por Aporte a la Superintendencia de Bancos (Nota 20) 8.655 -
TRANSFERENCIAS PARA APARTADOS 755.249 697.307
Provisién para Contingencia de Cartera de Créditos 116.962 620,000
Provision para Contingencia de Cartera de Inversiones 359.067 14.922
Apartado Especial para Bienes Recibidos en Pago 152,710 47.375
Provisién para Obligaciones Legales 16.510 15.010
Otros Conceptos 110.000 =
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.775.963 1.516.721
INGRESOS POR OPERACIONES ACCESORIAS Y CONEXAS 366.278 300.322
Servicios de Intermediacion de los Pagos 46.906 29.142
Fideicomiso y Otras Operaciones de Confianza 30.982 36.591
Operaciones con Divisas 146.147 96.405
Otros Servicios 142.333 138.184
MARGEN DEL NEGOCIO 4.142.241 1.817.043
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1.828.258 259.179
Venta y Recuperacién de Activos 11.990 24.878
Ohicos 1.816.268 234,302
UTILIDAD LiQUIDA ANTES DE L.S.L.R. . 5.970.499 2.076.222
1.S.L.R. (Nota 18) € (150.000)
UTILIDAD LIQUIDA 5.970.499 1.926.222
APLICACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA
Reserva Legal 1.194.100 385.244
Utilidades Estatutarias 39.803 12.837
Superavit 4.736.596 1.528.141

5.970.499 1.926.222
Véanse las notas a los Estados Financicros 24
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Banesco Banco Comercial
ESTADOS DE MOVIMIENTO DE
LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

Al 30de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995
(Expresado en Miles de Bolivares)

Capital Social Reserva Otras Reservas
Pagado Legal de Capital Superavit Total

Saldos al 31 de junio de 1996 1.800.000 876.806 791 2.482.965 5.160.562

Utilidad Liquida - - - 1.926.222 1.926.222

Reserva Legal - 385244 . (385.244) -

Utilidades Estatutarias - < = (12.387)  (12.837)

Saldos al 31 de diciembre de 1995 1.800.000  1.262.050 791 4.011.106 7.073.947

Decreto de Dividendo en Efectivo - - - (600.000)  (600.000)

Cancelacién de Cuotas no Pagadas de Capital 600.000 " . = 600.000

Utilidad Liquida 4 - - 5.970.499 5.970.499

Reserva Legal - 1.194.100 - (1.194.100)

Uuilidades Estatutarias - - - (39.803)  (39.803)

Saldos al 30 de junio de 1996 2.400.000  2.456.150 791 8.147.702 13.004.643

Véanse las notas a los estados financieros
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Banesco Banco Comercial

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995
(Expresado en Miles de Bolivares)

30 de junio 31 de diciembre

ACTIVIDADES OPERATIVAS okl
Utilidad Liquida 5.970.499 1.926.222
Ajuste para Conciliar la Utilidad Liquida con el Monto Neto de Efectivo
provisto por las actividades operativas:

Depreciacion y Amortizaciones 253.009 188.112
Provisién para Contingencia de Cartera de Créditos 116.962 620.000
Provisién para Contingencia de Cartera de Inversidnes 359.067 14.522
Apartado Especial para Bienes Recibidos en Pago 175.847 47.375
Provision para Prestaciones Sociales 76.357 97.206
Ganancia en Cambio (1.546.502) (1.242.696)
Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Aumento en Otros Activos (878.718) (406.078)
Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos 819.156 (28.586)
Efectivo Neto Provisto por las Actividades Operativas 5.345.677 1.216.477

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de Cartera de Inversiones (38.275.446) (16.843.238)
Disminucién (Aumento) en Cartera de Créditos (505.327) 1.482.291
Aumento en Programas Especiales de Financiamiento (94.974) (216.354)
Aumento en Inmuebles Destinados a Oficinas del Banco (2.048.971) (152.435)
Aumento en Otros Bienes Muebles e Inmuebles (2.480.845) (1.409.626)
Retiro de Otros Bienes Muebles ¢ Inmuebles 87.133 5
Aumento en Cargos Diferidos (839.812) (481.649)
Efectivo Neto Usado en las Actividades de Inversién (44.158.242) (17.621.011)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Depésitos del Piblico 30.757.036 18.517.511
Aumento en Depésitos Oficiales 7.079.526 59.986
Aumento (Disminucién) en Depésitos de Otras Instituciones 1.982.673 (1.567.363)
Aumento en Bancos Acreedores 5.493.695 613.303
Aumento de Préstamos Interbancarios 1.500.000 -
Aumento en Recursos Recibidos Programas Especiales
de Binanclamigara , 74517 212558
Aumento en Otras Obligaciones 203.837 140.246
Efectivo Neto Provisto por Actividades de Financiamiento 47.091.284 17.976.241
EFECTO DE LA MODIFICACION DEL TIPO DE CAMBIO OFICIAL
EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 1.546.502 1.242.696
Aumento del Efectivo Neto y Equivalentes de Efectivo 9.825.221 2.814.403
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Comienzo del Semestre 13.746.107 10.931.704
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Semestre (Nota 2) 23.571.328 13.746.107

Véanse las notas a los estados financieros
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Banesco Banco Comercial

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Al 30de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995

1. REGIMEN LEGAL Y OPERACIONES

Las .-lctivid.ldcs de los bancos comerciales se rigen por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
Financieras, por la Ley de Regulacién de la Emergencia Financiera, por las normas e instrucciones
promulgadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras y El Banco Central
de Venezuela (BCV).

El Decreto N° 573, pubicado en Gaceta Oficial No. 35.666, de fecha 7 de marzo de 1995, reformado
parcialmente en Gaceta Oficial No. 35.850 y 35.941 de fecha 1 de diciembre de 1995 y 17 de abril de 1996
respectivamente, establece las Normas para regular la Emergencia Financiera, y la Reorganizacion del
Sistema Financiero, el cual reestructura la Junta de Emergencia Financiera; ampliandole facultades y
atribuyéndole entre otras, las que la Ley le confiere ala Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras o al Fondo de Garantia de Depésitos y Protecciéon Bancaria (FOGADE); al Consejo Superior
de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras; y ademas establece regimenes especiales
de pago a los depositantes.

Las tasas de interés eran reguladas por el directorio del Banco Central de Venezuela (BCV) y las fijaba
directamente dicho instituto, mediante Resoluciones hasta el 15 de abril de 1996. El régimen aplicable
hasta dicha fecha establecia una tasa mixima de cuarenta y seis por ciento (46%) anual de interés o de
descuento para las operaciones activas, y una minima de veinticuatro por ciento (24%) anual para las
operaciones pasivas. De igual forma, el Banco Central de Venezuela (BCV) establecia una tasa del
cuarenta y nueve por ciento (49%) anual a cobrar por por las operaciones de descuentos, redescuentos
y anticipos. En fecha 15 de abril de 1996, el Banco Central de Venezuela en Gaceta Oficial Ordinaria No.
35.939 a través de las Resoluciones No. 96-04-02 y 96--04-04, establecié un nuevo régimen a través del
cual las instituciones regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, podrin
cobrar por sus operaciones la tasa anual de interés o de descuento que pacten en cada caso con sus clientes,
tomando en cuenta las condiciones del mercado financiero. Los créditos del sector agricola se incluyen
en un régimen especial. La tasa anual de interés a cobrar por el Banco Central de Venezuela en sus

operaciones de descuento, redescuento y anticipo, sera determinada por el Directorio e informada al resto del

sistema financiero.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES DE IMPORTANCIA
Los estados financieros del Banco se han preparado siguiendo las regulaciones establecidas en las normas
relativas a la informacién que deben suministrar a la Comisién Nacional de Valores y sobre la base de las
practicas contables indicadas en las normas e instrucciones establecidas por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras. Tales pricticas difieren en algunos aspectos de los principios de contabilidad
de aceptacién general. Dichas diferencias, en lo que se refiere al Banco, estan resumidas a continuacion:

- La Declaracién de Principios de Contabilidad Niimero 10 (DPC 10) emitida por la Federacién de
Colegios de Contadores Pdblicos de Venezuela, requiere la actualizacion de los estados financieros por
los efectos de la inflacién. Dicha informacién actualizada por los efectos de la inflacion debe presentarse
como informacién complementaria hasta 1995 y como tinica a partir de 1996. Al 30 de junio de 1996 la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras no se ha pronunciado sobre la aplicacién
de este principio.

- Los intereses sobre los préstamos demorados y en litigio se registran en cuentas de orden y se reconocen
como ingresos cuando se cobran.

- Las inversiones en acciones se presentan a su costo de adquisicién. No se utiliza el método de participacién
patrimonial en ningiin caso.

- Los bienes recibidos o adjudicados en pago se contabilizan segiin el caso, por el monto mis bajo entre el
valor nominal, valor de mercado, valor de adjudicacién en caso de remate judicial y monto del avalio.
Este importe no debe exceder el valor contable de la deuda pendiente. De asignarse un valor inferior, la
diferencia se registra como pérdida del ejercicio.

- La provisién minima permitida por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para
cartera de cobro dudoso es de 2% de la cartera a la fecha de cierre de cada semestre, La provision especifica
se calcula bajo parimetros establecidos por este organismo.

- Los sobregiros no documentados y el exceso de inversién sobre el miximo autorizado por la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, se deben contabilizar en otros activos -
inversiones y créditos no autorizados.

- La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras requiere a la fecha de cierre una provisién

minima de 3% para inversion en titulos emitidos por compaiifas privadas que no cotizan en la bolsa.
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Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

El 17 de abril de 1996, el Ejecutivo Nacional en Decreto No. 1.292 publicado en Gaceta Oficial No.35.941
establecié la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional, y en consecuencia cesan
los controles y restricciones sobre las operaciones cambiarias vigentes hasta la fecha. El tipo de cambio
que ha de regir para la compra y venta de divisas fluctuara en el mercado libre, de acuerdo con la oferta
v la demanda.

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a la tasa de cambio vigente a la fecha de las
operaciones. A partir del 30 de abril de 1996 de acuerdo con la circular No. SBIF-GT-DET-1766, emitida
por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras los activos y pasivos en moneda
extranjera se presentan al cierre de cada mes a la tasa de cambio para la compra que determine el Banco
Central de Venezuela. Al 30 de junio de 1996, el tipo de cambio oficial para la compra fue de Bs. 469 por
cada délar estadounidense. Al 31 de diciembre de 1995, los activos en moneda extranjera se presentan a
la tasa de cambio de Bs. 289,25 y los pasivos a Bs. 290 por cada délar estadounidense. Las ganancias y

pérdidas en cambio se reflejan en los resultados de operaciones del semestre.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores se clasifican como sigue:

Permanentes
Cuando el Banco declara haber adquirido las inversiones a los fines de integrar sus inversiones de reserva

o mantenerlas en cartera hasta su vencimiento o redencidn, y se presentan a su valor de adquisicidn.

Temporales

Cuando el Banco adquiere las inversiones para colocar disponibilidades excedentes o para lucrarse, no
s6lo de su renta sino también de su negociacién o compra - venta.

Las inversiones en valores emitidos o avalados por la nacidn se presentan al costo de adquisicién. Cuando
el costo supera el valor nominal de dichos titulos, la diferencia (prima) se amortiza durante el tiempo

comprendido entre la fecha de adquisicién y la fecha de vencimiento o redencién de los mismos, con
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{3 1) .. . . L = s
crédito a la cuenta de provisién de la cartera de inversiones; en caso contrario la diferencia (descuento)

se registra como ingrso realizado a la fecha de redencién o venta. Las ganancias o pérdidas realizadas en
su venta se incluyen en los resultados de operaciones.
Las inversiones en valores y acciones emitidas por compafifas privadas se registran de acuerdo con los
conceptos mencionados a continuacidn:

- Valores no Cotizados en la Bolsa de Valores:
Al costo, menos una provision del 3% del costo.

- Valores Cotizados en la Bolsa de Valores:

Al menor entre el costo de adquisicién y el valor del mercado. El valor del mercado es el valor promedio

de las transacciones del mes anterior al cierre.

Préstamos, Descuentos e Ingresos Financieros

Los préstamos y descuentos se muestran a su valor nominal.

Los ingresos financieros se incluyen en los resultados cuando se devengan, excepto por los intereses de
préstamos y descuentos demorados y en litigio, los cuales se consideran devengados cuando se cobran.
Los intereses cobrados por anticipado se incluyen en el rubro de otros pasivos y se registran como ingresos
cuando se devengan.

La provisién para cartera de cobro dudoso se calcula bajolos parimetros establecidos porla Superintendencia

de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

Inversiones en Bienes Muebles e Inmuebles, e Instalaciones

Las inversiones en bienes muebles e inmuebles, e instalaciones se contabilizan al costo, neto de la
depreciacion y amortizacién acumulada, las cuales se calculan por el método de linea recta. Las partidas
queincrementan substancialmente lavida til de los activos son capitalizadas. Los costos de mantenimiento

y reparaciones ordinarias se imputan a gastos a medida en que se incurren. Para fines contables y fiscales

se usan vidas ttiles estimadas diferentes, de acuerdo con el detalle siguiente:
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Vida qtil estimada

Contable Fiscal
Mobiliario y Equipo 50 afios 30 y 50afios
Instalaciones 10 afios 5afios
Inmuebles 5 afios 5 afios

Provision para Obligaciones Sociales

El Banco acumula el pasivo por antigiiedad de los trabajadores de acuerdo con lo previsto en la Ley

Organica del Trabajo. Asimismo, hace provisiones adicionales para cubrir el pasivo estimado por doble

indemnizacién por despidos sin causa justificada.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

A los fines del estado de flujo de efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo sus

disponibilidades en moneda nacional, incluyendo las cuentas en el Banco Central de Venezuela y su

disponibilidad en moneda extranjera.

El efectivo o equivalentes de efectivo expresado en miles de bolivares, es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre

Disponibilidad moneda nacional

Disponibilidad moneda extranjera

de 1996 de 1995
17.674.689 13.107.026

5.896.639 639.081
23.571.328 13.746.107
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3. INVERSIONES EN VALORES

. . = ’ - > "
El detalle de las inversiones en valores, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

30 de junio de 1996 31 de diciembre de 1995

Valor Valor

Nominal Costo Nominal  Costo
Valores Emitidos o Avalados por la Nacién:
En Moneda Nacional
Inversiones Temporales:
Bonos del Tesoro Nacional 15.200.000 14.159.900 -
Letras del Tesoro Nacional . - 1.099.000 1.033.040
Bonos de la Deuda Piblica Nacional 19.329.620 14.903.889 655.600  655.600
Bonos del Fondo de Garant. de Depés. y Prot. Bancaria (FOGADE) 9,112,617  9.401.317 7.950.000 8.797.600
Titulos de Estabilizacién Monetaria 32,152,000 31.841.340
Titulos de Creédito de Capiral : 2 - 59.372  756.988
Bonos Par de La Repiiblica de Venezuela - - 42.518.702 23.328.162
Capitalizacién de Intereses - 2.273.554 - 268.411
Total Valores Emitidos o Avalados por la Nacién en
Moneda Nacional 75.794.237 72.580.000 52.282.674 34.839.801

En Moneda Extranjera

Inversiones Temporales:

Titulos de Crédito de Capital (Nota 16) . . 29.538 16.225
Acciones Emitidas por Empresas No Financieras )

Inversiones Permanentes:

Electricidad de Caracas, S.A.C.A. (12.786 acciones) 1.279 812 1.279 812
Sociedad Nacional de Garantias Reciprocas para la

Pequefia y Mediana Industria, S.A. SOGAMPI (1074 acciones) 1.074 1.000 1.074 1000
VenWorld Telecom, C.A. (180.000 derechos al 30 de junio de

1996 y 93.082 al 31 de diciembre de 1995 - 1.268.755 - 701643
Banesco Seguros (10.500 acciones) 10.500 10.500 10.500 10.500
Corporacién Suiche 7B (2.600 acciones) 2.600 2.600 i )
Total Acciones Emitidas por Empresas No Financieras 15453  1.283.667 1285 713955

Obligaciones Emitidas por Compaiiias Privadas

Inversiones Permanentes:

Telecomunicaciones Bantel 41.040 41:040 F— —

Total Cartera de Inversiones 75850730 73904707 52384345 35.629261

Menos: Provisién para Contingencia de Cartera de

Inversiones 403.136 ct.065
73.501.571 35.585.192
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De acuerdo con normas de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, el Banco
debera mantener una provisién para las inversiones en compaiifas privadas que no cotizan en la Bolsa
no menor al 3% del total de la misma. A continuacidn, se indica el movimiento de la provisién para
contingencia de las inversiones en acciones u obligaciones emitidas por compaiiias privadas, en miles

de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Saldo al Inicio del Semestre 44.069 29.147
Mas: Provisién del Semestre con Cargo a Gasto 359.067 14.922
Saldo al final del Semestre 403.136 44.069

Al 30 de junio de 1996, los bonos del Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccion Bancaria
(FOGADE), incluyen Bs. 3.972 millones provenientes de la transaccién efectuada con el Banco
Latino, S.A.C.A., véase nota 19.

Los bonos de la deuda ptblica nacional en moneda nacional mantenidos como inversiones
temporales devengan intereses a tas:;s que oscilan entre el 28% y 63% anual al 30 de junio de 1996;
y el 28% y 50% anual al 31 de diciembre de 1995.

Los bonos par de la Republica de Venezuela (Brady) devengaron intereses a la tasa del 6,75% anual
durante los semestres terminados el 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995.

Durante el semestre terminado el 30 de junio de 1996 se realizaron ventas de titulos emitidos y
avalados por la nacién que generaron ganancias por aproximadamente Bs. 3.700 millones.

Las inversiones VenWorld Telecom, C.A., compafiia poseedora del 40% del capital social de la
Compafifa Anénima Teléfonos de Venezuela (CANTV), corresponden a una cesion de derecho del
fideicomiso que mantiene Banesco Casa de Bolsa, C.A. en el Banco Mercantil, C.A., del cual Banesco
Casa de Bolsa, C.A. es beneficiario y cuyo fondo fiduciario esti conformado por las acciones emitidas

por la compaifiia VenWorld Telecom, C.A.
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Banesco Casade Bolsa, C.A. puede ceder derechos del fideicomiso a entidades que controle accionariamente
directa o indirectamente en un 100%, o a entidades que a su vez lo controlen a ¢l ac¢ionariamente en un
100%. Al 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995, Banesco Casa de Bolsa, C.A. ejerce la custodia

de los derechos correspondientes a Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. ante el Banco Mercantil,

S.A.CA.

Las acciones de VenWorld Telecon, C.A. tienen un valor nominal de Bs. 1.000 cada una , sin embargo
su negociacién o compra-venta se lleva a cabo en délares estadounidenses, tomindose como referencia
para la determinacién del valor de negociacién que 3,5905 acciones de la CANTYV equivalen a una accién
de VenWorld Telecom, C.A., conforme a los términos del contrato de compra-venta de acciones de la
CANTYV entre el Fondo de Inversiones de Venezuela, VenWorld Telecom,C.A. y G.T.E. Venezuelan
Telephone Corporation. Al 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995, la inversién de Banesco Banco
Comercial S.A.C.A. es de US$ 2.693.745 y USS$ 2.419.455 respectivamente, registrados a una tasa de
cambio de Bs. 471 y 290 por cada doélar estadounidense.

Al 30 de junio de 1996, el Banco presenta en el rubro de inversiones Bs. 2.273,5 millones (Bs. 268,4
millones al 31 de diciembre de 1995), correspondientes a intereses por cobrar sobre titulos valores.
Las cifras al 31 de diciembre de 1995 fueron reclasificadas a efecto de comparacién con las cifras del 30

de junio de 1996.
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4. CARTERA DE CREDITOS
La cartera de créditos se clasifica al 31 de diciembre y 30 de junio de 1995, de acuerdo con el siguiente

detalle, expresado en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995

Por tipo de actividad econémica:

Industrial 1.714.315 2.040.563
Comercial 2.578.728 1.375.480
Agricola, pesquera y forestal 2.061.080 1.697.780
Construccién 2.182.846 2.701.308
Financieros, seguros e inmuebles 1.101.714 1.722.500
Otros 3.675.600 3.275.852

13.314.283 12.813.483
Provision para Contingencia de Cartera de Crédito (1.207.537) (1.095.103)
12.106.746 11.718.380

Por tipo de garantia:

Prendaria 1.634.411 1.343.076
Hipotecaria 3.092.575 2.381.924
Documentos mercantiles 219.132 183.184
Sin Garantia 1.002.438 3.153.769
Quirografaria 6.756.767 5.600.371
Otras 608.960 151.159

13.314.283 12.813.483

De acuerdo con normas de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, el Banco
deberi mantener una provisién para contingencia de la cartera de créditos no menor al 2% del total de

la misma. A continuacidn, se indica el movimiento de la provisién para contingencia de la cartera de

créditos, en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Saldo al Inicio del Semestre 1.095.103 655.014
Mais: Provision del Semestre 116.962 620.000
Menos: Créditos Cancelados por irrecuperables (4.528) (179.911)
Saldo al final del Semestre 1.207.537 1.095.103
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5 . . . . ’
La clasificacién de la cartera de créditos por categoria de riesgo, expresada en miles de bolivares es la

siguiente:
30 de junio 31 de diciembre
de 1996 de 1995

Riesgo Normal 6.217.167 8.422.466
Riesgo Potencial 2.030.582 2.492.100
Riesgo Real 2.151.885 1.631.821
Alto Riesgo 1.516.698 78.434
Irrecuperables 53.763 53.792

11.970.095 12.678.613
Cartera no Clasificada i 134570

13.314.283 12.813.483

De conformidad con las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras la clasificacién dela cartera de créditos por categoria de riesgo incluye los quinientos (500) mayores
deudores. La cartera no clasificada corresponde a créditos no incluidos dentro de los 500 mayores deudores.
Al 30-de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995, el Banco msntiene saldos en la cartera de créditos con

empresas o institutos relacionados por Bs. 1.979 y Bs. 499 millones, respectivamente, véase nota 15.

5. PROGRAMAS ESPECIALES DE FINANCIAMIENTO

Los saldos de los programas especiales de financiamiento expresados en miles de bolivares, son los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Operaciones Activas:
Fondo de Crédito Agropecuario 476.762 381.788
Fondo de Crédito Industrial 98.181 98.182
574.943 479.970
Operaciones Pasivas:
Fondo de Crédito Agropecuario 456.219 381.701
Fondo de Crédito Industrial 98.181 98.182
554.400 479.883
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6. OTRAS CUENTAS DEUDORAS

Los saldos de otras cuentas deudoras estin conformados de acuerdo con el siguiente detalle, expresado en

miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Cuentas por Cobrar a Empresas o Institutos Relacionados (Nota 15)  74.125 14.083
Siniestros de Oficinas 24.079 40.623
Otras 29.771 (4.016)
Provisién para Contingencia de Activos (113.499) (35.314)
14.476 15.376

7. INMUEBLES DESTINADOS A LAS OFICINAS DEL BANCO Y OTROS BIENES MUEBLES E INMUEBLES

El detalle de los inmuebles destinados a oficinas del Banco y otros bienes muebles e inmuebles expresado

en miles de bolivares, es el siguiente:

30dejunio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Destinados a Oficinas del Banco:
Inmuebles 3.158.131 1.146.190
Almacenes de Depdsito 104 104
3.158.235 1.146.294
Depreciacién Acumulada (49.932) (36.151)
3.108.303 1.110.143
Otros Bienes Muebles e Inmuebles:
Bienes Muebles y Valores recibidos en pago 104.115 107.617
Bienes Inmuebles recibidos en pago 1.087.817 831.146
Mobiliario y Equipo 4.089.732 2.368.528
Obras en Ejecucién 711.354 294,933
5.993.018 3.602.224
Apartado para Bienes recibidos en pago (284.138) (108.954)
Depreciacién Acumulada Mobiliario y Equipo  (394.197) (266.174)
5.314.683 3.227.096
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8. CARGOS DIFERIDOS
El detalle de esta cuenta, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

30dejunio 31 de diciembre

de 1996 de 1995

Instalaciones Oficina Principal 993.002 345.953
Instalaciones Sucursales y Agencias 182.925 176.770
Otros Gastos Amortizables 976.277 789.869
2.152.404 1.312.592

Amortizacién Acumulada (446.932) (375.012)
1.705.472 937.580

9. OTROS ACTIVOS - OTROS

30 dejunio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Gastos Pagados por Anticipado 953.520 422.164
Operaciones en Suspenso 425.288 429
Erogaciones Recuperables 18.921 6.504
Inversiones Varias 28.881 28.437
Depésitos dados en Garantia 12.000 1.699
Diferencias Faltantes 1.113 551

1.439.723 459.784

Al 30 de junio de 1996, la cuenta de operaciones en suspenso incluyen Bs. 417,3 millones
correspondientes a titulos de estabilizacién monetaria (TEM) e intereses acumulados por Bs. 7,6
millones, sobre los que la gerencia del Banco se encuentra tramitando su cobro por la via legal ante
el Banco Central de Venezuela (B.C.V.), ya que estos titulos presentaron problemas para su
liquidacién definitiva.

El 4 de julio de 1996, el Banco cancel6 aclientes Bs. 107,3 millones por concepto de capital e intereses

de titulos de estabilizacién monetaria correspondientes a los mencionados en el parrafo anterior.
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10. DEPOSITOS

Un resumen de los depdsitos es el siguiente, expresado en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Depésitos a la Vista 73.068.030 39.823.204
Depésitos de Ahorro 16.446.335 10.398.524
Depésitos a Plazo 7.786.892 7.260.295
97.301.257 57.482.023

Los depésitos de ahorros y a plazo devengan intereses que oscilan entre el 21% y 29% al 30 de junio de

1996 y entre un 19% y 26% al 31 de diciembre de 1995. (Nota 19)

11. OTRAS OBLIGACIONES - OTRAS

El detalle de otras obligaciones a la vista, es el siguiente, expresado en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

A la Vista de 1996 de 1995

Depésitos Judiciales 28.657 2.210

Intereses sobre Recursos Recibidos para

Programas Especiales de Financiamiento 7.278 2.715

Utilidades Estatutarias 52.640 12.836

Intereses Causados y no Pagados 135.959 118.224

Otra Obligaciones a la Vista- Otras 12.287 122.428
236.821 258.413

A Plazo:

Depésitos Recibidos en Garantia 32.918 41.293

Aceptaciones en Circulacién, Moneda

Extranjera (Nota 16) 5.998 34.843

38.916 76.136

Los depésitos recibidos en garantia incluyen Bs. 30 millones al 30 de junio de 1996, por operaciones

en moneda extranjera (Nota 16).
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12. OTROS PASIVOS - OTROS

El detalle de esta cuenta, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Cobros Realizados no Aplicados 8.859 8.253
Provisiones para Obligaciones Sociales 247.826 218.785
Beneficios no Realizados 14.535 45.198
Créditos Transitorios 158.324 5.462
Diferencias Sobrantes 2.348 2.860
Retenciones por Pagar 76.392 71.308
Impuestos Nacionales 27.762 12
Otras Cuentas Acreedoras 967.157 191.981

1.503.203 549.559

El Banco efectud provisiones adicionales por concepto de prestaciones sociales para cubrir el pasivo
eventual que, con base a su experiencia, estima por concepto de la doble indemnizacién por despidos sin
causa justificada.

Las otras cuentas acreedoras, en miles de bolivares, incluyen:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Cuentas a Pagar a Empresas o
Institutos Relacionados (Nota 15)  180.000 125
Apartado para Utilidades 122.294 44.414
Operaciones en Suspenso 348.331 40.603
Patente de Industria y Comercio 270.433 )
Qtros 46.009 106.839

967.157 191.981
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13.- CUENTAS DE FIDEICOMISO

Banesco Banco Comercial

Un resumen de la aplicacion de los fondos recibidos de fideicomiso por el Banco es el siguiente,

expresado en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Activo
Valores Emitidos y Avalados por la Nacién 5.486.893 8.084.943
Otros Activos 315.375 330.635
Total Activo 5.802.268 8.415.578
Capital y Producto 5.802.268 8.415.578

14. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El detalle de otras cuentas de orden, en miles de bolivares, es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Aporte al Fondo de Garantfa de Proteccién Bancaria (FOGADE) . 43.323
Garantias de Operaciones Activas 12.886.029 3.050.979
Apertura de Créditos Revocables 88.187 4.228
Cheques Viajeros recibidos en Consignacién 1.459 1.023
Activos Depreciados, Amortizados y Desincorporados . 19.448
Cobranzas recibidas en Moneda Nacional 53.007 6.806
Cobranzas recibidas en Moneda Extranjera . 37.120
Intereses, Comisiones y Dividendos por Cobrar 314.529 167.805
Intereses a Cobrar a Largo Plazo 2 3.189
Otras Cuentas Deudoras de Registro 85 925

13.343.296 3.334.846
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El siguiente es un detalle de las garantias de operaciones activas, expresado en miles de bolivares:

30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Bienes Muebles Constituidos en Prenda Favor del Banco 83.326 :
Obligaciones Cedidas al Banco Pendientes de Cobro 222.950 i
Valores en Garantia 1.159.538 153.264
Hipotecas Recibidas en Garantia 6.689.746 859.468
Avales Recibidos en Garantia 4.472.794 2.038.247
Otras Garantias de Operaciones Activas 257.675 -

12.886.029 3.050.979

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS O INSTITUTOS RELACIONADOS

La resolucién N 384-92 de fecha 9 de noviembre de 1992, emitida por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras, establece una serie de elementos para identificar las partes relacionadas
con el Instituto en cuanto a:

a. Personas relacionadas a través de la propiedad.

b. Personas relacionadas a través de la gestidn.,

c. Personas relacionadas por la propiedad del capital que el Banco mantenga en otras empresas.

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A., forma parte del Grupo Banesco Organizacién Financiera. Durante
los semestres terminados el 30 de junio de 1996 y 31 de diciembre de 1995, debido a la naturaleza de su
negocio, el Banco ha efectuado transacciones importantes con empresas miembros del grupo.

——
A continuacién se presenta el detalle de los saldos con empresas relacionadas, expresado en miles e

bolivares:
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30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Operaciones Activas
Colocaciones Interbancarias:
Certificados de Ahorro
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 2 250.000
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 440.000 513.000
440.000 763.000
Cartera de Créditos (Nota 4)
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 1.979.553 499.324
Otros Activos
Intereses y Comisiones Devengados por Cobrar
Sobre Inversiones
Banesco Banco Hipotecario, C.A. - 4.500
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 733 1.120
733 5.620
Otras Cuentas Deudoras (Nota 6)
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 353 3.068
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 3.909 1.871
Banesco Casa de Bolsa, C.A 672 3.296
Banesco Seguros, C.A (213) 54
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 472 -
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 7.894 204
Banesco Internacional de Puerto Rico 61.038 -
74.125 14.083
74.858 19.703
Total Operaciones Activas 2.494.411 1.276.407
Operaciones Pasivas
Depésitos a la Vista
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 113.034 125.206
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 536.839 257.014
Banesco Casa de Bolsa, C.A 30.029 75.789
Banesco Seguros, C.A. - 61.334
Banesco Trajeta de Crédito, C.A. 59.851 -
Banesco Fondo Mutual de Inversién de Capital Variable, S.A. 6.415 8.600
756.982 533.654
Depésitos a Plazo Fijo:
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 500.000 370.000
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. - 36.000
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 4.400.000 3.400.000
4.900,000 3.806.000
Otras Obligaciones a la Vista - Otras
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 2.866 -
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 88.967 -
91.833 -
Otras Cuentas Acreedoras (Nota 12)
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. - 120
Banesco Casa de Bolsa, C.A. 180.000 -
Banesco Seguros, C.A. - 5
180.000 125
Total Operaciones Pasivas 5.928.815 4.339.779
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30 de junio 31 de diciembre

de 1996 de 1995
Operaciones de Ganancias y Pérdidas
Ingresos
Intereses Sobre Certificados de Ahorro:
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 6.000 30.668
Banesco Arrendamiento Financierc, C.A. 63.152 48.010
69.152 78.678
Servicios Administrativos:
Banesco Banco Hipotecario, C.A. ; 1.500 9.000
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 54,900 31.500
Banesco Casa de Bolsa, C.A 33.000 46.600
Banesco Seguros, C.A. - 4.500
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 600 1.900
Banesco Fondo Mutual de Inversidn de Capital Variable, S.A. - 1.500
90.000 95.000
159.152 173.678
Egresos Financieros
Depésitos a Plazo

Banesco Banco Hipotecario, C.A. 30.830 64.771
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 585.436 328.938
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 525 1.120
Banesco Seguros, C.A. - 50
616.791 479.354

Otros Conceptos
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 18.954 14.400
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 77.737 50.084
Banesco Casa de Bolsa, C.A.. 184.314 ] 5.146
Banesco Seguros, C.A. - 9.793
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 6.106 3.389
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 913 1.327
Banesco Fondo Mutual de Inversién de Capital Variable, C.A - 336
288.024 84.475
904.815 563.829
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16. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
El Banco tiene las siguientes cuentas en moneda extranjera expresadas en miles de bolivares,

constituidas principalmente por délares estadounidenses (US$):

30 de junio 31 de diciembre
de 1996 de 1995
Bs. Uss$ Bs. USS$
Activos
Disponibilidad en Moneda Extranjera
Efectivo 54.304 115 63.276 218
Bancos Deudores 5.118.925 10.862 575.805  1.986

5.173.229 10.977 639.081  2.204
Inversiones en Moneda Extranjera Emitidas o Avaladas

por la Nacion (Nota 3) ) 16.225 56
Creditos en Moneda Extranjera
Préstamos 91.368 194 83.785 306
Deudores por Acepracion en Circulacién 5.998 13 34.843 294
Anticipos por Cartas de Crédito 37.092 218 59 161 148
134.458 425 182.789 950
Total Activos 5.3C7.687 11.402 838.095 3.21C
Pasivos
Bancos Acreedores 6.316.744 13.404 187.885 648
Aceptaciones en Circulacién (Nota 11) 5.998 13 34.843 296
Depdsitos Recibidos en Garantia (Nota 11) 30.402 65 - 3
Total pasivos 6.353.144 13.482 222.728 944
Exceso (Déficit )de Activos Sobre Pasivos en Moneda
Extranjera (1.045.457) (2.080) 615.367  2.266

Al 31 de diciembre de 1995 el Banco tiene inversiones en valores emitidos o avalados por la nacién en
moneda extranjera los cuales mantiene registradas en moneda nacional por un monto de Bs. 24.085

millones representados en US$ 83 millones.

17. CUENTAS DE CAPITAL Y RESERVAS
El capital social del Banco estd constituido por 2.400.000 acciones nominativas con un valor nominal de
Bs. 1.000 cada una totalmente pagado al 30 de junio de 1996 y pagado en Bs. 1.800 millones al 31 de

diciembre de 1995,
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En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 07 de agosto de 1995 se decreté un
dividendo en efectivo por la can;idad de Bs. 600 millones, con cargo a la cuenta de superdvit acumulado
al 31 de diciembre de 1994. Dicho reparto de dividendo fue autorizado por la superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras segin circular No. SBIF-SFB-3-1153 del 20 de marzo de 1996.

En Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de abril de 1995, se decidié aumentar el
capital autorizado hasta Bs. 3.600 millones facultando a la Junta Directiva del Banco para aumentar el
capital social hasta dicha cantidad, en las oportunidades y cuantia que él decida, sin necesidad de una
nueva asamblea. Dicho aumento fue aprobado por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras en Oficio No. SBIF-SFB-3-2375 de fecha 12 de junio de 1996, y por la Comisién Nacional de
Valores segiin Resolucién No. 133-96 del 12 de junio de 1996. A la fecha de este informe el capital social
se ha incrementado en Bs. 3.600 millones conforme a lo dispuesto en Asamblea de Junta Directiva del 30

de mayo de 1996.

18. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El ejercicio fiscal del Banco concluye el 31 de diciembre de cada afio. La provision registrada por el
instituto para su ejercicio fiscal al 31 de diciembre de 1995 es de Bs. 89 millones la &ual cubre
adecuadamente el gasto de impuesto del afio.

El 1 de diciembre de 1993 entré en vigencia la Ley de Impuesto a los Activos Empresariales cuya fecha
de aplicacidn para el Banco, es a partir del 1ro. de enero de 1994. El objetivo de esta Ley es establecer un
monto minimo de impuesto a ser pagado por toda contribuyente. Este impuesto es del 1% del monto
neto promedio de los activos gravables ajustados por inflacién. Se incluye de 1a base imponible los activos
monetarios hasta la concurrencia del monto en dinero depositado o captado de los clientes a las
respectivas fechas de inicio y cierre del ejercicio. El monto total a ser pagado por impuesto sobre la renta

y activo empresarial es equivalente al cdlculo que resulte mayor entre la aplicacién de las dos leyes.
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19. TRANSACCIONES CON EL BANCO LATINO

En fecha 28 de junio de 1996, Banesco Comercial, S.A.C.A. partcipé en la Subasta Piblica de las oficinas
del Banco Latino, C.A. realizada por FOGADA. Un detalle de la operacién realizada, en miles de

bolivares, se menciona a continuacidn:

Activos Pasivos
Recibidos Asumidos
Inmuebles 681.941
Mobiliario y Equipo 674.277
Prima de Mobiliario 2.789.000
Bonos de FOGADE (neto de certificados por Bs. 1.432.836) 12.567.164
Depositos Recibidos 16.712.382

El Banco traspasé parte de los activos recibidos y pasivos asumidos a Banesco Fondo de Activos Liquidos,
C.A. De acuerdo con lo anterior, el Banco presenta registrado en sus libros, al 30 de junio de 1996, los

siguientes activos y pasivos expresados en miles de bolivares, derivados de la mencionada transaccion:

Activos

Efectivo 56.521

Inversiones en Valores (Nota 3) 3.972.617

Otros Activos

Inmuebles 2.001.942

Mobiliario 674.277

Pago en exceso sobre el valor del avalio 577.000
7.282.357

Pasivos

Depositos

Cuenta Corriente 2.164.718

Cuenta de Ahorr? 5.117.639
7.282.357
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El pago en exceso sobre el valor del avalio, corresponde a la diferencia entre los pasivos asumidos y

activos recibidos en la negociacién. La misma serd amortizada en 5 afios a partir del mes de julio de 1996,

Los inmuebles incluyen una prima sobre el valor del bien segtin avaldos practicados a los mismos, de Bs.

1.320 millones. A la fecha de este informe se esti tramitando la protocolizacién de los inmuebles ante los

respectivos Registros Subalternos.

A los fines de completar esta negociacion el 15 de julio de 1996, Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

asume el pasivo por depésitos del publico correspondiente a las oficinas del Banco Latino, S.A.C.A.

objeto de esta transaccién por la cantidad de 958 millones, el cual se corresponde con parte de los bonos

de FOGADE antes mencionados.

20. APORTES AL FONDO DE GARANTIA DE PROTECCION BANCARIA (FOGADE) Y A LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y OTROS INSTITUTOS DE CREDITO (SUDEBAN)

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco presentd el aporte a la Superintendencia de Bancos y Otras

Instituciones Financieras en la Cuenta de aportes al Fondo de Garantia de Proteccidn Bancaria

(FOGADE).
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LISTADO DE AGENCIAS

CARACAS Y AREA METROPOLITANA:

* SEDE PRINCIPAL EL ROSAL I : Calle Guaicaipuro con Avenida Principal de las Mercedes, Torre Banesco
I, P.B., El Rosal. Fax (02) 952.2807. Telfs.: (02) 952.0911 -1033 Ext. 8800. » EL ROSAL II: Av. Principal de las
Mercedes, Torre Banesco II, P.B. Telf.: 952.0911-952.1033 « ALTAGRACIA: Av. Norte, Entre Esquinas del Conde
y Carmelitas, Parroquia Catedral. Telf: (02) 862.2591. « ALTAMIRA: 1ra. Av. Sur Altamira, Centro Comercial
Altamira, Locales D-E, Altamira. Telf.: (02) 261.2125. « BELLO MONTE: Esquina Avenidas Chama y Caroni. Edf.
Cacique, Colinas de Bello Monte. Telf.: (02) 751.2042. « CHACAO I: Av. Libertador, Edf. Nuevo Centro, Local
E,P.B., Chacao. Fax (02) 264.1450. Telf : (02) 267.3529 . « CHACAO II: Av. San Ignacio de Loyola, entre Calle Paz
y Calle 3, Edf. Don Dibo, Locales 2 y 3, Chacao. Fax: (02) 264.1450. Telf.: (02) 264.0553. « CONCRESA: Centro
Comercial Concresa, Nivel P.B., Prados del Este. Fax: (02) 976.0397. Telf.: (02) 976.5048. * CHUAO: Av. La
Estancia, Centro Banaven (Cubo Negro), P.B., Chuao. Fax: (02) 993.7715. Telfs: (02) 993.8728. « EL CAFETAL:
Av. Circunvalacion del Sol, Centro Comercial El Sol, Piso 1, Local 204 - 205, Santa Paula. Fax: (02) 985.6503. Telf.:
(02) 985.1166. * EL HATILLO: Quinta Macuya, entre Calles Miranda y La Paz, Local No. 2, El Hatillo. Fax. (02)

963.5319. Telf.: (02) 963.0077. * EL MARQUES: Av. Rémulo Gallegos, Edf. Maracay, P.B., Urb. Horizonte, El
Marques. Telf: (02) 234.5321. « EL PARAISO: Av. Piez, entre Urb. El Pinar y Plaza Washington, Centro

Profesional El Paraiso, P.B., El Paraiso. Fax: (02) 451.2191. Telf.: (02) 451.6859.

* LA CANDELARIA: Calle Este 2, entre las Esquinas Peligro y Puente Reptiblica, Conjunto Residencial Doral

Plaza, Locales A, B y C, La Candelaria. Fax: (02) 577.5145. Telfs: (02) 577.7621. « LA CARLOTA: Av. Francisco

de Miranda, Los Dos Caminos, Edf. Carlota Plaza, Locales 8 y 9, La Carlota. Fax: (02) 238.2655. Telf.: (02) 238.8386.

' LA CARLOTA II: Av. Francisco de Miranda, entre Campo Claro y Los Ruices. Telf.: (02) 238.5828. » LA

CASCADA: Carrterera Panamericana, Km. 21, Sector Corralito, Centro Comercial La Cascada, P.B., Locales 40

y 41. Telf.: (032) 63.1065. « LA HOYADA: Av. Universidad, Esquina La Hoyada. Telf.: (02) 545.4544. « LA

TRINIDAD: Av. Principal de La Trinidad con Calle San Pedro, Parcelamiento Sorocaima, Quinta Conchita y Mily,

La Trinidad. Fax: (02) 943.3685. Telf.: (02) 943.1493. « LA URBINA: Calle 1 con Calle 1-2, Centro Empresarial

La Urbina, Local No. 6, Nivel P.B., La Urbina. Fax: (02) 243.5462. Telf.: (02) 243.5462. « LOS CHAGUARAMOS:

Av. Ciudad Universitaria, Edf. Residencial Los Chaguaramos, Locales 5 y 6, P.B., Los Chaguaramos. Telf.: (02)

662.1347. » LOS PALOS GRANDES: 2da. Av. con 3ra. Transversal, Edf. Banesco, Los Palos Grandes. Fax: (02)

286.3845. Telf.: (02) 286.4389.  LOS TEQUES: Centro Comercial Los Nuevos Teques, Local 19, P.B., Los Teques.

Fax: (02) 32.4190. Telf.: 33.0492. « MACARACUAY PLAZA: Av. San Francisco, Centro Comercial Macaracuay

Plaza, Nivel C-1, Macaracuay. Fax (02) 257.6045. Telf.: (02) 257.0789. » PARQUE CENTRAL: Av. Lecuna, Edf.

Tajamar, Locales 11, 13 y 15, Nivel Lecuna, Parque Central. Fax: (02) 572.6812. Telf.: (02) 572.7236. » PLAZA LAS

AMERICAS: Boulevard El Cafetal, Centro Comercial Plaza Las Américas, Nivel Oro, P.B. Telf.: (02) 985.1640. *
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SABANA GRANDE I: 3ra. Av. de Las Delicias, Edf. Las Delicias, P.B., Sabana Grande. Fax:
(02)762.9638. Telf.: (02) 762.9528. ¢ SABANA GRANDE II: Avenida Abraham Lincoln, Edf. Zenit,
Local A, P.B., Boulevard de Sabana Grande. Telf.: (02) 761.8038. « SANTA FE: Av. José Maria Vargas,
Edf. Artico, Locales 1 y 2, P.B., Santa Fé Norte. Fax: (02) 979.9864. Telf.: (02) 979.1657. ¢ SANTA
MONICA: Av. Arturo Michelena con Calle Reinaldo Jhan, Santa Ménica. Fax: (02) 693.2664. Telf.:
(02) 693.4221. » UNIVERSIDAD SANTA MARFA (LA URBINA): Via Urb. Miranda, Sector La
Florencia, Carretera Petare - Guarenas, Km. 4, Telf: (02) 242.4147.

ESTADO ANZOATEGUL:

e PLAZA MAYOR: Av. Prolongacién Paseo Colén, Complejo Turistico El Morro, Centro Comercial
Plaza Mayor, Sector Aquavilla. Telf.: (081) 81.5190. « PUERTO LA CRUZ: Calle Guaraguao, Edf.
Centro Oriental, P.B. Fax: (081) 67.4519. Telf.: (081) 65.3004. ¢« UNIVERSIDAD SANTA MARIA
(LAS GARZAS): Av. Intercomunal, Sector Las Garzas. Fax (081) 86.4834. Telf. (081) 86.2355.
UNIVERSIDAD SANTA MARfA (LECHERIAS): Av. Principal de Lecheras. Telf.: (081) 81.8540.

ESTADO ARAGUA:

¢ MARACAY CAPILLA: Calle Santos Michelena con Calle Marifio, Centro Comercial La Capilla,
P.B. Fax: (043) 461.3008. Telf.: (043) 461.1811. « MARACAY PLAZA: Av. Bermidez, cruce con Av.
Aragua, Centro Comercial Maracay Plaza, Locales 29 y 30. Fax: (043) 35.1194. Telf.: (043) 35.0022.

ESTADO BOLIVAR:

¢ PUERTO ORDAZ: Av. Caracas, Res. Puerto Ordaz, P.B., (al lado de la Renault). Fax: (086) 23.3954.
Telf.: (086) 29.93.54.

ESTADO CARABOBO:

e BIG LOW CENTER: Zona Industrial de Valencia, Centro Comercial Big Low Center, Nave H,
Locales 10y 11. Telf.: (041) 71.6595. * VALENCIA: Av. Bolivar Norte cruce con Calle Pefialver, Centro
Comercial Imperial, Local 9. Fax: (041) 58.9077. Telf.: (041) 57.0398.

ESTADO FALCON:

¢ CORO: Calle Ampfes, entre Calle Garces y Calle Buchivacoa., Coro, Edo. Falcén. Fax: (068) 51.8769.

Telf.: (068) 51.8769. » PUNTO F1JO: Calle Comercio cruce con Av. Ecuador, Edf. Pulgar, P.B. Telf.:
(069) 47.0530.
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ESTADO LARA:

* BARQUISIMETO I: Av. 20 entre Calles 22 y 23, Centro Comercial Barquicenter, Local 38-A. Fax: (051) 33.1981.

Telf.: (051) 33.1654. « BARQUISIMETO II: Av. Laracon Av. Los Leones, Centro Comercial Rio Lama, 5ta. Etapa,
Locales 12, 14 y 15. Telf.: (051) 54.7935.

ESTADO MERIDA:

* EL VIGIA: Av. Principal, Esquina Carretera Panamericana, Hotel Gran Sasso, P.B. Fax: (075) 81.4485. Telf.: (075)
81.3501. ¢ MERIDA: Av. Urdaneta con Calle Glorias Patrias, Local 7, P.B. Fax: (074) 63.3954. Telf.: (074) 63.3973.

ESTADO MONAGAS:

* MATURIN: Calle 17 (antigua Calle Marifio), Entre Av. Bolivar y Calle Piar, Edf. Nicamale, Local No. 1. Telf.:
(091) 42.6403.

ESTADO NUEVA ESPARTA:

* PORLAMAR: Av. 4 de Mayo (al lado del Hotel Flamingo). Telf.(095) 63.6322.

ESTADO SUCRE:

e CUMANA: Av. Bermtdez, Centro Comercial Samir, Local 1, P.B. Fax: (093) 31.43.78. Telf.: (093) 31.2020.

ESTADO TACHIRA:

e SAN CRISTOBAL: Av. Séptima entre Calles 11 y 12, Edf. Banesco. Fax: (076) 44.1117. Telf.: (076) 43.0111.

ESTADO TRUJILLO:

o VALERA: Av. Bolivar, cruce con Calle 22 y 23, C.C. Arichuna, Locales 2 y 11, Sector Las Acacias. Fax: (071)
31.1565. Telf.: (071) 31.3695.

ESTADO ZULIA:

e BELLA VISTA: Av. 4 Bella Vista, cruce con Esquina Calle 71, Maracaibo. Fax: (061) 92.5492. Telf.: (061) 92.5011.
o CABIMAS: Av. Andrés Bello con Independencia, Centro Comercial El Rosario, Locales 1 y 2. Fax: (064) 43.525.
Telf.: (064) 43.525. ¢ Dr. PORTILLO: Calle 78 con Esquina Av. 23 (Plaza Las Madres), Dr. Portillo, Guaricha,
Maracaibo. Fax: (061) 52.2580. Telf.: (061) 51.5835. « EL MOJAN: Calle 24, No. 3, Edf. Cunsolo (frenta a la
Inspectoria de Trinsito). Fax (062) 71.913. Telf.: (062) 71.026. ¢ LA LIMPIA: Calle 79, Centro Comercial
Michelingelo, P.B., Maracaibo. Fax: (061) 54.7525. Telf.: (061) 54.7151. » LOS NIVELES: Av. 13-A y 13, Calle 79,
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Centro Comercial Los Niveles, Locales A1, A6, C1 al C5, Sector Tierra Negra, Maracaibo. Telf.: (061)
97.2052. * MACHIQUES: Calle Antonio Bermidez entre Libertad y Santa Teresa. Fax: (063) 73.0932.

Telf.: (063) 73.2947. # 5 DEJULIO: Av. 5 de Julio con Calle 13-A, Centro Comercial Olimpico, Locales
14 y 15, Maracaibo. Fax: (061) 97.7866. Telf.: (061) 97.6219.

AGENCIAS BANCOMERCADO:

* BANCOMERCADO MONTALBAN: Centro Comercial Uslar, P.B., Supermercado Victoria,
Montalban I. Telf.: (02) 442.5995. « BANCOMERCADO UNICENTRO EL MARQUES: Unicentro
El Marqués, P.B., Supermercado Victoria, El Marqués. Telf.: (02) 22.8997. ¢« BANCOMERCADO
PREBO: Centro Comercial Prebo, Local 2, Supermercado Victoria, Prebo, Valencia. Telf.: (041)
23.8279. « BANCOMERCADO LAS AMERICAS: Centro Comercial Las Américas, Supermercado

Victoria, Maracaibo. Telf.: (061) 98.7216. * BANCOMERCADO LA LAGO: Centro Comercial
Victoria, Supermercado Victoria, Maracaibo. Telf.: (061) 93.0081.

BANCOMOVIL BANESCO: Telf. (014) 24.3800.

INTERNET: http://www.Banesco.com.
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