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Banesco Banco Comercial, 5.A.C.A.
CONVOCATORIA

or disposicion de la Junta Directiva y con fundamento en el Articulo 13 de sus Estatutos, se

convoca a los accionistas de esta compaiifa para reunirse en Asamblea Ordinaria,

el dia 31 de Marzo de 1.997, a las 8:00 am. en las oficinas d¢ BANESCO BANCO
COMERCIAL, S.A.C.A. ubicadas en la Avenida Principal de Las Mercedes, cruce con Calle
Guaicaipuro, Edificio BANESCO, Torre I, Piso 13, El Rosal, Caracas, con el objeto de tratar
lo siguiente:

Primero:

Considerar y aprobar los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 1996, debidamente
dictaminados por Contadores Péiblicos y Memoria de la Junta Directiva con vista al Informe
de los Comisarios y de los Auditores Externos.

Segundo:

Nombramiento de Representante Judicial y su Suplente

En Caracas,a los doce (12) dias del mes de marzo de 1.997

Por BAN
JUAN CARLOS ESCOTET RODRIGUEZ

Presidente
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LA ECONOMIA VENEZOLANA DURANTE 1996

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA

A grandes rasgos, el principal efecto que a partir de abril de este afio ha tenido la adopcién del conjunto de

medidas de politica econémica o Agenda Venezuela, ha sido la estabilizacién de la economia teniendo como

principal logro la disminucién del crecimiento del nivel de precios interno.
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El esquema precedente resume lo que ha sido el desarrollo de la politica econémica dentro de la coyuntura

petrolera de 1996 y la necesidad de controlar la inflacién, como paso previo a la fase de desarrollo autosostenido

de la economia con estabilidad de precios y una sélida posicién de reservas internacionales.

En efecto, gran parte de los esfuerzos dedicados al logro de este objetivo estuvieron enmarcados dentro de una

excelente evolucién de las cuentas del sector externo de la economfa, apoyados fundamentalmente en los

resultados de la balanza petrolera y la entrada neta de capitales externos de corto plazo, lo cual se vio reflejado
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

en el aumento del nivel de reservas internacionales y por ende, en el crecimiento del dinero base. No obstan-

te, hay que destacar el comportamiento de la balanza comercial no petrolera, la cual acusé los efectos de la
M : b 4 .. & ' =,

disminucién de la actividad econdmica y la alta dependencia del sector exportador no tradicional a las fluc-

tuaciones del nivel real del tipo de cambio.

Dentro del 4mbito oficial, puede contarse que hasta cierto punto durante gran parte de 1996, existié una
coordinacidn entre la politica fiscal y monetaria para la consecucién del objetivo de abatir el fendmeno
inflacionario. Las cuentas del sector publico muestran al cierre de 1996, un superavit producto de un mejora-
miento de los ingresos fiscales, debido bisicamente al aumento del impuesto general a las ventas, mejora en la
administracién de impuestos para evitar la evasién, y ajuste en las tarifas de servicios publicos. No obstante,
esto tuvo su repercusion sobre la disminucién del nivel de actividad no petrolero y el retraso de reformas mis

profundas que ataquen la otra parte de la ecuacién de la balanza fiscal

Los principales resultados macro econémicos de 1996, fueron:

Precios y Actividad Econémica Sector Externo

Saldo Balanza de Pagos (M.M. US$) + 6.300
Var. anual de los precios 103,.3% Saldo Cuenta Corriente (M.M. US$) + 7.300
Var. real de la economia -1,6% || || Saldo Cuenta Capital (M.M.US$) - 500
Var. real economia petrolera + 4,9% Saldo Reservas Internacionales (M.M.US$) + 15.184
Var. real economia no petrolera - 3,6%
Var. Demanda Agregada Interna - 5,0% .
Var. Consumo Publico - 6,0% Finanzas Pitblicas
Var. Consumo Privado - 4,0% Saldo Secter Publico Consolidado (%PIB) + 7.3%
Var. Inversién Bruta Fija -7,2% Saldo Gobierno Central (%PIB) + 0,9%
Var. Inversién Bruta Privada -32,8%
Var. Demanda Externa + 4,3%
Sector Externo
Var. Exportaciones Petroleras + 5,3%
Var. Exportaciones No Petroleras + 1,7% Base Monetaria (Millardos de Bs.) 1.534
Var. Anual Base Monetaria + 75,8%
Liquidez Monetaria M2 (Millardos de Bs.) 5.081
Var. Anual Liquidez Monetaria M2 + 43,9%

TFuente: Banco Central de Venezuela
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

La tasa de inflacién puntual, medida por el indice de precios del drea metropolitana de Caracas fue de 103,3%
al cierre de 1996. La fuerte variacién experimentada por este indicador tuvo su principal origen en la aplica-
cién del conjunto de medidas de estabilizacién implementadas a partir de abril 96. Para el periodo enero -
junio, la variacién promedio del indice fue superior a 6%, alcanzando su mayor registro en mayo (12,6%), con
lo cual la inﬂacién‘ acumulada al primer semestre de 1996, fue de 62,3%. A partir de julio, la evolucién del

indicador mostrd evidentes signos de mejora al promediar un valor inferior a 4% mensual, siendo la inflacién

del segundo semestre de 25,3%.

La variacién del Producto Interno Bruto en términos reales se estima en -1,6%, cifra compuesta por un creci-
miento de 4,9% en las actividades petroleras y un descenso de -3,6% en las actividades no petroleras. A nivel
desagregado, se puede apreciar un descenso en el consumo publico y privado debido basicamente al superavit
fiscal, mientras por el lado de la inversién continta el proceso de descapitalizacion de la economia privada
interna. Entretanto, las cuentas del sector externo reflejan saldos favorables impulsados fundamentalmente
por la coyuntura de precios de la cesta petrolera, aunque las exportaciones no petroleras muestran una leve

mejora respecto a las cifras del afio anterior.

La Balanza de Pagos de la economia venezolana para el corte de 1996, arrojé un superavit aproximado de US$
6.300 millones, el cual se explic) principalmente por el excedente comercial de la balanza petrolera debido al
incremento de los precios de la cesta venezolana y del volumen de exportaciones dentro del contexto de los
conflictos en el Medio Oriente. Asimismo, se destaca la evolucién de las exportaciones no tradicionales las
cuales aumentaron US$ 77 millones, respecto a 1995 y la caida de las importaciones debido al menor ritmo de
actividad econémica. La cuenta de capital registré un saldo negativo debido basicamente al pago de deuda
externa publica y privada, aunque el saldo neto de la inversidn privada externa alcanzé US$ 1.600 millones,
evolucidn que fue alentada por la modificacién de la politica cambiaria y la apertura petrolera. Debido a estos
comportamientos el nivel de Reservas Internacionales mejoré substancialmente al registrar un aumento aproxi-

mado a US$ 5.400 millones, cerrando el afio con un saldo superior 2 US$ 15.000 millones.

Cifras preliminares indican que al cierre de 1996, la Liquidez Monetaria (M2) en poder del publico fue de Bs.
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

5.081 millardos, cifra equivalente a un crecimiento nominal anual de 43,9%. La creacién de dinero base tuvo su

rincipal ori 1 asd . g ionales, lo cual obligé al ente
P pal origen en la monetizacién del aumento del nivel de reservas internacionales, lo cual oblig

1 1 .. oye . £ s .
emisor a ingentes esfuerzos via emisiones de Titulos de Estabilizacién Monetaria y apreciacion del tipo de
cambio para controlar los excesos de liquidez presentes en el sistema. Asimismo, durante gran parte del afio
g . = P - . -~ !

persistieron tasas de interés fuertemente negativas, aunque hacia el Gltimo bimestre del afio la brecha habria

disminuido.

Por dltimo, durante 1996 el sistema financiero continué consolidindose, mostrando una evolucién favorable
de sus indicadores de capitalizacién, rentabilidad y calidad de cartera. Se completd el proceso de recapitalizacién
de los bancos estatizados, asi como la privatizacién de algunos de ellos. Se inicié también el proceso de trans-
formacién a banca universal de varios grupos financieros que conformaban el sector. De esta forma, el merca-
do cambié su configuracién, disminuyendo la especializacién que habia predominado hasta hace poco tiempo,
as{ como el niimero de institutos. Asimismo, entré en vigencia el nuevo Manual Unico de Cuentas, la norma-
tiva para consolidacion de balances y la actualizacién de la regulacién prudencial , coadyuvando de esta forma

a una mejor y mas eficaz supervisién bancaria.

LA BANCA COMERCIAL DURANTE 1996

Hasta la fecha continta el proceso de adecuacién de la economia a las nuevas condiciones competitivas después
de la adopcién de las medidas correctivas implantadas por el gobierno nacional. Las medidas mas importantes,
que incluyeron la liberacién de las tasas de interés, la eliminacion del control de cambios y de algunos subsidios,
estin orientadas a corregir algunos de los desequilibrios que se habian venido acumulando en la economtia. En
el sector financiero y en el bancario en particular, sin embargo, el efecto de dichas medidas ha tenido, hasta

ahora, resultados dispares en cuanto a la evolucibn de las tasas de interés y otras magnitudes relevantes.

Contrariamente a lo esperado, la tasa de interés de referencia para el mercado monetario descendié, mantenién-
dose la ampliacién de la distancia entre las activas y pasivas del sistema financiero. Esta disminucién de las tasas

sin embargo, no influyé de manera significativa sobre el mercado cambiario.
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

. . . . . LY
La eliminacion del control de cambios debia traer una reduccién en la presion de demanda agregada causada por
excedentes de liquidez en el mercado, atin cuando el Banco Central mantuviera una presencia indirecta en el
mercado cambiario, a través de la fijacién de los niveles de rendimiento efectivo de los instrumentos que utiliza

para sus operaciones de mercado abierto.

De acuerdo con los acontecimientos en los mercados monetario y cambiario, la banca comercial durante el
segundo semestre del 96 disfruté de un buen margen de maniobra para adecuarse a los cambios del entorno e
implementar medidas destinadas a fortalecerse estructuralmente. La liberacién de las tasas trajo, como era de
esperar, una fuerte ampliacién del margen financiero nominal sobre la base de la asimetria de maduracién de
activos y pasivos. Se formaron expectativas orientadas a la permanencia de altos niveles para las tasas activas
mientras el ritmo de la inflacién no se atenuara, y que progresivamente las tasas pasivas irfan subiendo hasta
ubicarse en un nivel compatible con las activas, y que representara una remuneracién real positiva para el
ahorro interno. Debido a los costos cada vez mayores para el Banco Central de una politica monetaria apoyada
fundamentalmente sobre la base de operaciones de mercado abierto, el instituto emisor propicié una brusca

disminucién en la tasa de rendimiento de los TEM.

Como consecuencia de la decisién del BCV de bajar la tasa de los TEM, el rendimiento marginal del activo
productivo de los bancos (integrado en una gran parte por valores piblicos) también se redujo y por ello, a su
vez, los bancos disminuyeron las tasas pasivas, en mayor proporcién que las activas. De esta manera se logro, a
la baja de tasas, el mismo efecto observado en meses pasados cuando las tasas fueron al alza, en términos de

ampliacion del margen nominal.

Entre las consecuencias de la fuerte elevacién de las tasas activas observada durante el mes de abril, podiamos
esperar, en el corto plazo, una caida en la demanda de crédito proveniente del sector real, acompafiada de un
incremento en la porcién de cartera demorada y en litigio de la banca comercial, toda vez que el impacto inicial
de las medidas de ajuste fue recesivo. Acompafiando la disminucién en la demanda de crédito, se mantuvo cierta

propension de empresas corporativas a financiarse mediante emisiones de papeles comerciales, colocaciones
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privadas, operaciones en divisas, etc., con la consiguiente reduccién en el mercado potencial parala bancay la

potenciacién del volumen de negocios en el mercado de valores.

No obstante, durante el Segundo Semestre del afio, comenzé a revertirse la tendencia, creciendo el Activo
Total de los bancos comerciales operativos a la fecha a una tasa de 35,7%, ritmo superior al de la inflacién
acumulada durante el periodo, evidencidndose la expansién del subsector en términos reales, lo cual es indica-
tivo de que la banca ha retomado su funcién primordial, hacer intermediacidn financiera, registrando durante
¢l lapso un indice de intermediacién en créditos vigentes de 44,2%, superior en casi 8 puntos al del semestre

precedente.

Esta afirmacién se fundamenta en la recuperacién de la importancia relativa de la Cartera de Créditos con
respecto al Activo Total, la cual pasé de 30,7% en Junio a 34,0% al cierre del Segundo Semestre, asi como
también en el mayor dinamismo reflejado por las operaciones activas, habiendo aumentado en el periodo en
50,2%, equivalente a Bs. 741 millardos, para ubicarse en Bs. 2.218 millardos en el mes de Diciembre pasado. A
esto se agrega una menor dependencia de la banca con respecto a las Inversiones en Valores, las cuales aumentaron

a un ritmo menor (36,7%) que los créditos.

Dicho comportamiento sugiere que las expectativas de los demandantes de crédito han variado y evidencian,
en cierta forma, una ligera recuperacion, basada en la mayor actividad petrolera y en el repunte de las
exportaciones no tradicionales, sin olvidar el menor costo del financiamiento bancario, dada la disminucién
de la tasa activa promedio de la banca comercial, cuyo nivel se ubicé aproximadamente 20 puntos por debajo

de la reflejada al cierre del Primer Semestre del afio.

Las condiciones imperantes durante el lapso en consideracién se vieron reflejadas tanto en la magnitud de los

fondos captados por la banca, asi como en la composicién de los mismos, pudiendo apreciarse una mayor
i ibli llos i d igibilidad, en detri bsi

preferencia del publico por aquellos instrumentos de mayor exigibilidad, en detrimento de los Depésitos a

Plazo, los cuales se redujeron en 15,9%, totalizando las Captaciones del Piblico Bs. 5.006 millardos, lo cual
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Banesco Banco Comercial, 5.A.C.A.

represent un crecimiento de 32,0% con respecto al semestre anterior, ritmo ligergmente inferior al del Activo
Total. Se produjo a su vez, un mejoramiento en la relacién de capitalizacién del subsistema ya que el patrimonio
crecio en 52,1% durante el periodo y, con ello, el indice de adecuacién patrimonial, el cual ha mantenido un
crecimiento sostenido durante los tres (iltimos semestres, pasando de 8,8% al cierre del 95 a 13,0% en diciembre

del 96.

1996 corresponde al periodo de mayor crecimiento en el nivel general de precios, no obstante, la estructura de
gastos de la banca comercial mantuvo una relativa estabilidad, segiin se evidencia en la evolucién del indicador
de Gastos de Transformacién sobre Activo Promedio, el cual sélo se incrementé en 0,2 puntos durante el
tltimo semestre del afio, pudiendo ser atribuido a un uso mis eficiente de los recursos disponibles y a la
desaceleracion de la tasa de inflacién mensual. De la Cascada de Resultados de la Banca se desprende asimismo
un volumen de Egresos Financieros inferior en 26,9% al del semestre pasado, producto de los menores
rendimientos de los instrumentos pasivos. Esto unido al aumento experimentado por los ingresos provenientes
de las operaciones activas, result6 en un crecimiento mas que proporcional del Margen Financiero Neto de la
Banca (+103,5%). Luego de la incorporacién de los Otros Ingresos Operativos se tradujo en un Margen del
Negocio superior al del periodo anterior, reflejando toda la banca cifras positivas, para una Utilidad Liquida
de Bs. 203 millardos, menor en 7,7% con respecto a la obtenida al cierre del Primer Semestre del afio, la cual

se vio influenciada por la obtencién de un elevado volumen de ingresos de caricter no recurrente, efecto de la

eliminacién del control cambiario.

Con los resultados obtenidos durante el Segundo Semestre de 1996, el capital pagado y reservas de la banca

comercial se elevé a Bs. 849 millardos, para un retorno sobre patrimonio promedio de 82,7%.

BANESCO BANCO COMERCIAL, S.A.C.A.

Al cierre del Segundo Semestre de 1996, Banesco Banco Comercial registré un Activo Total de Bs. 203,8

millardos, manteniendo de esta forma un crecimiento sostenido en el mercado bancario, asi como una

10
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participacién ascendente dentro del mismo, la cual se elevé de 2,5% en Junio 96 a 3,1% en el mes de Diciembre.
Dicha expansién en los activos fue producto, fundamentalmente, de las variaciones experimentadas por la
actividad de intermediacién financiera, habiéndose incrementado ésta de 89,5% en el primer perfodo del afio
2 102,2% en Diciembre 96, mostrando un mayor dinamismo relativo nuestra colocacién crediticia, la cual
crecid en 153,6% en relacién al periodo precedente, para una Cartera Total de Bs. 34 millardos y un porcentaje

inmovilizado de apenas 2,4%, uno de los mds bajos de la banca comercial.

Evolucion de los Activos

Millardos de Bs.
0 100 200 300

" "

jun-94

= Productivo
= |mproductivo

dic-94

jun-95

dic-95

jun-96

dic-96

Se observa igualmente, una mayor importancia de los créditos en cuanto a su contribucién en la formacién del
Activo, pasando a representar el 16,9% del mismo. Comportamiento contrario al de la Cartera de Inversio-
nes, cuyo porcentaje sobre activo total se redujo ligeramente, al pasar de 60,1% en Junio 96 a 55,7% al cierre

del Gltimo semestre, para un total de Bs. 114 millardos, concentrindose el 87,7% de la misma en Titulos

Valores Emitidos o Avalados por la Nacién.

Destaca también el sostenimiento de favorables indicadores tanto de estructura financiera (reflejando al cierre
del periodo una relaciéon de Activos no generadores de ingresos sobre Activo Total Bruto de 32,5%, por

debajo del promedio de la banca), como de liquidez (26,0%), sinénimo de una adecuada capacidad para cubrir

los pasivos exigibles a la vista.
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Durante el periodo se captaron fondos del piblico por el orden de Bs. 145,8 millardos, equivalente a yp
crecimiento de Bs. 47,1 millardos (47,8%) en relacién al semestre anterior, lo cual se tradujo en una cuota de

.. . [o]
mercado de 2,9% y un ascenso de nuestra posicién en el mismo, pasando a ocupar el 8° lugar.

Composicién Captaciones del Publico
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El comportamiento de los pasivos de Banesco siguié la misma tendencia reflejada por la banca, orientindose
hacia aquellas captaciones de mayor liquidez, experimentando los Depésitos a Plazo una merma de 36,9%,
mientras que las otras modalidades registraron incrementos porcentuales de 50,4% (a la Vista) y de 83,1% en
los de Ahorro, manteniendo el segundo lugar dentro del ranking bancario en el instrumento Cuentas Corrien-

tes Remuneradas, con una participacién de mercado de 18,9% al cierre del Segundo Semestre de 1996.

Se aprecia asimismo un fortalecimiento de nuestras Cuentas Patrimoniales, las cuales se elevaron en Bs. 9
millardos (69,3%) en relacién al cierre de Junio 96 y si se les compara con el afio anterior, el aumento fue de Bs.
14, 9 millardos (211,2%), lo cual se tradujo en una relacién Patrimonio a Activo Total de 10,8%, ligeramente

superior al promedio de la banca privada, aunque menor que el promedio del mercado.

El Estado de Resultados arroja la obtencién de un Beneficio Neto luego de Impuesto sobre la Renta de Bs. 8,2

millardos, equivalente a un incremento de Bs. 2,2 millardos con respecto al cierre de Junio 96 y de Bs. 6,2

12
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millardos en comparacién a la utilidad reflejada en Diciembre de 1995, lo cual se explica, en parte, por el
mayor ritmo de crecimiento experimentado por los ingresos de caracter financiero (mayor volumen de opera-
ciones activas), asi como por la disminucién de las tasas pasivas, haciendo posible una mis favorable relacién
Gasto Financiero a Pasivos con Costo, compensando de esta forma el impulso reflejado por éstos ultimos con
respecto al Activo. Luego de la deduccién de los Gastos de Transformacidn, los cuales representaron 7,4% del
Activo (indicativo de una eficiente gestién administrativa considerando la expansion del banco durante los
tltimos tiempos), Banesco obtuvo un Margen de Intermediacién Financiera de Bs. 7,5 millardos, superior en

Bs. 3,7 millardos al del Primer Semestre del afio, mostrando un retorno sobre patrimonio promedio de 129,0%,

superior en casi 10 puntos al promedio de la banca.

Por Gltimo, deseamos hacer un reconocimiento a todo el personal que labora en nuestra Organizacién, sin

cuyo concurso no hubiera sido posible presentar estos resultados.

S otet R
rdente
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PUBLICIDADY MERCADEO

PUBLICIDAD Y MERCADEO

Banesco Banco Comercial se ha propuesto mantener la confianza de una clientela creciente y productiva,
para la cual trabaja arduamente en el disefio de nuevos conceptos que respondan a sus aspiraciones mis
concretas, y en la actualizacién y optimizacién de sus servicios financieros tradicionales poniéndolos 4
tono con las nuevas realidades. En este sentido, y cumpliendo con el programa de Innovacién Financiera,
durante el segundo semestre del afio 96, Banesco en su esmero por satisfacer las necesidades de nuestros

clientes lanzé al mercado una serie de productos y servicios financieros innovadores enfocados a cubrir

los requerimientos del mercado:

Productos:

CUENTA DE AHORRO DE LOS PLANES A LA MEDIDA BANESCO
Banesco realizé el lanzamiento de una campaiia publicitaria que apoyara el concepto de los Planes a la
Medida a través de la Cuenta de Ahorros con Intereses sobre saldos diarios, razdn por la que disefié un

producto que ofreciera a los clientes multiples ventajas con tan sdlo elegir el plan que mas se ajustara a

las necesidades de sus usuarios: Plan Clasico, Plan Profesionales y Plan Afios Dorados.

* Altos rendimientos, calculados sobre saldos diarios de acuerdo al saldo de su inversién.
* Movilidad sin trimites ni cargos en cualquiera de las 79 Agencias Banesco a nivel nacional.

* Opcién a participar en nuestros programas permanentes Becas de por Vida Banesco, segiin el Plan ala

Medida.
* Montos de apertura accesibles, segiin el plan de su preferencia.
PLAN UNIVERSITARIO BANESCO

Como una ventaja exclusiva, Banesco dio a conocer a través de los Medios de Comunicacidn este

interesante producto, mediante el cual puso al alcance de los estudiantes la mis completa Cuenta
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

Corriente con Intereses del mercado, con la que ademis de ganar intereses, pueden disfrutar de un trato
. . . . e
preferencial a objeto de impulsar su desarrollo como futuro profesional y como para Banesco la educacidon

es importante, este plan permite a sus usuarios participar en los sorteos trimestrales del programa Becas

de por Vida Banesco.

PARTICIPACIONES FLEXIBLES
Banesco, a principios del segundo semestre disefié para comodidad de sus ahorristas, las nuevas participaciones
flexibles movilizables a través de Chequera, mediante la cual le permite al cliente retirar el 50% de la

inversidn antes de la fecha de vencimiento mientras esta contintia obteniendo un alto rendimiento.

PARTICIPACIONES FLEXIBLES EN DOLARES
Banesco puso a disposicién de sus clientes las Participaciones Flexibles en Délares a través del Fondo de
Activos Liquidos, la cual permite disponer del 50% del dinero mientras el resto continta ganando intereses

a una tasa del 4,75%.

Servicios

Con tan sblo llamar al 800-BANCA (800-22622), Banesco realizo el lanzamiento de una interesante
campafia publicitaria en apoyo al servicio AVANCES DE EFECTIVO Y REFINANCIAMIENTO DE
LA DEUDA DE OTRAS TARJETAS: un ventajoso servicio mediante el cual se permitié al cliente
transferir hasta Bs. 500.000 del crédito disponible de su Tarjeta Dorada a su Cuenta Corriente con Intereses
Banesco afiliada a los Planes Profesionales o Afios Dorados, ademas este servicio permitié también,
trasladar el saldo de las otras tarjetas de crédito a una tasa preferencial del 28% tan sélo con presentar los

dos dltimos estados de cuentas y copia de la Cédula de Identidad.

Con una audaz campaifia publicitaria fue comercializado el servicio financiero: PARTICIPACIONES

FLEXIBLES PAGADAS POR ADELANTADO a través del cual el cliente Banesco, durante el mes
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

de diciembre, dispuso de los intereses generados antes de la fecha de vencimiento de la inversigp

mientras disfruté de las ventajas de los Planes a la Medida Banesco: Clésico, Profesionales y Afios

Dorados.

A finales del segundo semestre del 96, Banesco Organizacién Financiera se comprometig
institucionalmente con la educacién, motivo por el cual reactivo el programa de Educacién Basica
Integral ACUDE poniendo en marcha toda una campafia de concientizacién a nivel nacional con |5

finalidad de dar a conocer, la importancia del proyecto, los nuevos objetivos y el aporte de Banesco a]

mismo.

NUEVAS AGENCIAS

Ampliando nuestros puntos de atencién en las principales ciudades, durante el segundo semestre de] 96,
se pusieron en funcionamiento 12 nuevas Agencias de Banesco Banco Comercial: Gran Café (Sabana
Grande), Carlota II, Bello Monte, La Hoyada, El Paraiso, Los Niveles (Maracaibo), Big Low Center
(Valencia), La Cascada (Los Teques), Plaza Mayor y Lecherias en Lecherias, Santa Marfa y Las Garzas

en Barcelona. Alcanzando asi 79 puntos de ventas a nivel nacional.
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
INFORME DEL COMISARIO

Sefiores:
Accionistas de

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
Presente

De conformidad con la designacién de Comisario efectuada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
de esa Compaiifa, de fecha 30 de septiembre de 1996, y conforme a las disposiciones contenidas en el Cédigo
de Comercio, los Estatutos Sociales de la Compaiifa e instrucciones de la Superintendencia de Bancos, y en las
normas interprofesionales para el ejercicio de la funcién de Comisario, he examinado el Balance General de
Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. al 31 de diciembre de 1996 y los Estados Conexos de Ganancias y Pérdidas
y Aplicacién de la Utilidad Liquida, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo para
el semestre terminado en esa fecha.

Todas las constancias y documentos justificativos me fueron suministrados y he obtenido las explicaciones que
solicité de acuerdo a las circunstancias. Asimismo, conozco el trabajo de auditoria efectuado por los auditores
externos Fernandez, Machado, dela Vega y Asoc., por el Departamento de Auditoria Interna, y concuerdo con
lo expresado por ellos.

Habiendo cumplido con los mandatos del Cédigo de Comercio y de los Sefiores Accionistas del Banco y
considerando lo indicado en los parrafos anteriores, someto a consideracion de la Asamblea de Accionistas los

estados financieros ya mencionados de Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. al 31 de diciembre de 1996.

Caracas, 17 de marzo 1997

Cogsdrio
L.A.CJ-36.210
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Banesco Banco Comercial, $.A.C.A.
BALANCE DE PUBLICACION
(Cifras en Millones de Bolivares)

Monto Variacién Estructura
Dic-96 Jun-96 Abs. % Dic-96 Jun-9¢
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 37,917 23,571 14,345 60.9 18.6% 19.29%,
Efectivo 3,751 1,038 2713 261.2 1.8% 0.8%
Banco Central de Venezuela 23,367 9,309 14,059 151.0 11.5% 7.6%
Bancos y otras Instituciones financieras del Pais 2,450 449 2,001 445.2 1.2% 0,4%
Bancos y Corresponsales en el Exterior 1,666 5,897 (4,230) (17) 0.8% 4.8%
Oficina Matriz y Sucursales 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Efectos de Cobro inmediato 6,682 6,878 (196) 2.9 3.3% 5.6%
Rendimientos por Cobrar por disponibilidades 0 0 Y N.A. 0.0% 0.0%
INVERSIONES TEMPORALES 9,961 0 9,961 N.A. 4.9% 0.0%
Titulos Valores emitidos o avalados por la Nacién 7,909 0 7,909 N.A. 31.9% 0.0%
Inversiones en Bancos y otras Instituc. financieras del pals 2,046 0 2,046 N.A. 1.0% 0.0%
Inversiones en Instituciones Financieras del Exterior 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Inversiones en otras Instituciones 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Inversiones de disponibilidad restringida 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Otras Inversiones Temporales 0 0 Y N.A. 0.0% 0.0%
Rendimientos por cobrar por Inversiones Temporales 46 0 46 N.A. 0.0% 0.0%
(Provisién para Inversiones Temporales) (#0) 0 {49 N.A. 0.0% 0.0%
CARTERA DE CREDITOS 34,456 13,588 20,869 153.6 16.9% 11.1%
Créditos Vigentes 34,000 13,213 20,788 157.3 16.7% 10.8%
Créditos Reestructurados 196 5 191 3,745.2 0.1% 0.0%
Créditos Vencidos 470 386 84 21.7 0.2% 0.3%
Créditos en Litigio 360 318 42 13.2 0.2% 0.3%
Cinones de Arrend. financiero devengados y no Cobrados 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Rendimientos por Cobrar 1,135 874 262 300 0.6% 0.7%
(Provisidn para Cartera de Créditos) (1,705) (1,208) (498) (41.2) -0.8% -1.0%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,722 0 1,722 N.A 0.8% 0.0%
BIENES REALIZABLES 707 5315 (4,607) (86.7) 0.3% 4.3%
INVERSIONES PERMANENTES 103,669 73,502 30,167 41.0 50.9% 60.0%
Titulos Valores emitidos o avalados por la Nacién 92,049 72,580 19,469 26.8 45.2% 59.3%
Inversiones en Bancos y otras Instituc. financieras del pals 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Inversiones en Instituciones Financieras del Exterior 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Inversiones en otras Instituciones 0 41 (41) (100.0) 0.0% 0.0%
Inversiones de disponibilidad restringida 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Participaciones en otras Instituciones 2,899 1,284 1,615 125.8 1.4% 1.0%
Inversiones en Sucursales del Exterior ] 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Rendimientos por cobrar por Inversiones Permanentes 9,202 1 9,201 1,254,748.9 4.5% 0.0%
(Provisidn para Inversiones Permanentes) (481) (403) (78) (19.3) -0.2% 0.3%
BIENES DE USO 11,863 3,108 8,755 2817 5.8% 2.5%
OTROS ACTIVOS 3,551 3,413 138 4.0 1.7% 2.8%
TOTAL DEL ACTIVO 203,847 122,497 81,350 66.4 100.0% 100.0%
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

BALANCE DE PUBLICACION
(Cifras en Millones de Bolivares)

Monto Variacién Estructura
Dic-96 Jun-96 Abs, %  Dic9 Jun-96
PASIVO Y CAPITAL
CAPTACIONES DEL PUBLICO 145,884 98,726 47,158 47.8 71.6% 80.6%
Depésitos en Cuentas Corrientes 109,873 73,068 36,805 50.4 53.9% 59.6%
Cuentas Corrientes no remuneradas 17,349 0 17,349 N.A. 8.5% 0.0%
Cuentas Corrientes remuneradas 92,524 0 92,524 N.A. 45.4% 0.0%
Otras Obligaciones 2 1a Vista 950 1,425 (475) (333  05% 1.2%
Obhga_ciones por Operaciones de Mesa de Dinero 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Depositos de Ahorro 30,110 16,446 13,664 83.1 14.8% 13.4%
Depésitos a Plazo 4,911 7,787 (2,876) (36.9) 2.4% 6.4%
Titulos Valores emitidos por la Institucién 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Captaciones del piblico restringidas 25 0 25 N.A. 0.0% 0.0%
Gastos por Pagar 15 0 15 N.A. 0.0% 0.0%
OBLIGACIONES CON EL B.C.V. 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
OBLIGACIONES CON EL BANAP 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS 32,962 9,007 23,955 266.0 16.2% 7.4%
Oblig. con Inst. Financ. del pafs hasta un afio 30,668 2,097 28,572 1,362.8 15.0% 1.7%
Oblig. con Inst. Financ. del pais a més de un afio 0 593 (593) (100.0 0.0% 0.5%
Oblig. con Inst. Financ. del exterior hasta un afio 1,421 6,317 (4,896) (77.5) 0.7% 5.2%
Oblig. con Inst. Financ. del pais 2 mas de un afio 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
Oblig. por otros Financ. hasta un afio 0 0 Y N.A. 0.0% 0.0%
Oblig. por otros Financ. del pais a mas de un afio 439 0 439 N.A. 0.2% 0.0%
Gastos por pagar por otros Financiamientos obtenidos 433 0 433 N.A. 0.2% 0.0%
OTRAS OBLIG. POR INTERM. FINANCIERA 286 0 286 N.A. 0.1% 0.0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 2,359 89 2,270 2,548.2 1.2% 0.1%
OTROS PASIVOS 338 1,670 (1,332) (79.8) 0.2% 1.4%
OBLIGACIONES SUBORDINADAS o 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN CAPITAL 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
GESTION OPERATIVA 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
TOTAL DEL PASIVO 181,830 109,492 72,337 66.1 89.2% 89.4%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 3,600 2,400 1,200 50.0 1.8% 2.0%
Capita] P;g;do 3,600 2,400 1,200 50.0 1.8% 2.0%
Capital Suscrito pendiente de pago 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
(Suscripciones de Capital por integrar) 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS 1,500 0 1,500 N.A. 0.7% 0.0%
RESERVAS DE CAPITAL 4,090 2,457 1,633 66.5 2.0% 2.0%
AJUSTES AL PATRIMONIO 0 0 0 N.A. 0.0% 0.0%
RESULTADOS ACUMULADOS 6948 88 (1200  (147)  34%  6r%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 5,879 0 5,879 N.A. 2.9% 0.0%
TOTAL DEL PATRIMONIO 22,017 13,005 9,012 693 10.8% 10.6%
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 203,847 122,497 81,349 66.4  100,0% 100,0%
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 3560 2716 844 31
ACTIVOS DE LOS FIDEICOMISOS 8.276 5,802 2474 426
ENCARGOS DE CONFIANZA 0 0 0 N.A.
INVERSIONES CEDIDAS 0 0 0 N.A.
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 15,582 13,343 2,239 16.8
Préstamos al Sector Agricola 2,607 0 2,607 N.A.
Depésitos del Gobierno Nacional 8,083 9,476 (1,393) (14.7)
Depésitos de otras Entidades Oficiales 6,849 4,030 2,819 70.0
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

ESTADODERESULTADOS
(Cifras en Millones de Bolivares)

S/Activo Prom. $/Patrim. Prom.

Dic-96 Jun-96 Dic-96 Jun-9%6 Dic-9%  Jun-9
INGRESOS FINANCIEROS 23,699 15,394 30.4% 33.8% 356.7%  388.7%
Ingresos por Disponibilidades 0 257 0.2% 0.6% 2.3% 6.5%
Ingresos por Inversiones Temporales 760 2 0.6% 0.0% 7.0% 0.1%
Ingresos por Cartera de Créditos 3,229 3,081 4.9% 6.8% 57.6% 77.8%
Ingresos por otras Cuentas por Cobrar 116 0 0.1% i L1% 0.0%
Ingresos por Inversiones Permanentes Financieras 19,594 12,055 24.6% 26.5% 288.8%  304.4%
Ingresos por Oficina Principal, Sucursales y Agencias Y 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Otros Ingresos Financieros 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
GASTOS FINANCIEROS 9,457 7,288 13.0% 16.0% 152.8%  184.0%
Gastos por captaciones del piblico 7,615 2,428 7.8% 5.3% 91.6% 61.3%
Gastos por Obligaciones con el B.C.V. 1 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos por Obligaciones con el BANAP o] o} 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos por otros Financiamientos obtenidos 1,792 76 1.5% 0.2% 17.0% 1.9%
Gastos por otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 48 0 0.0% 0.0% 0.4% 0.0%
Gastos por Obligaciones Subordinadas 0 ] 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos por Obligaciones convertibles en Capital 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Gastos por Oficina Principal, Sucursales y Agencias 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Otros Gastos Financieros 1 4,783 3.7% 10.5% 43.6%  120.8%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 14,242 8,106 17.4% 17.8% 203.9%  204.7%
INGRESOS POR RECUPERAC. DE ACTIVOS FIJOS 0 4] 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZ. 694 739 1.1% 1.6% 13.1% 18.7%
Gastos por incobrabilidad de Cdtos. y otras Ctas. por Cobrar 541 117 0.5% 0.3% 6.0% 3.0%
Gastos por desvalorizacién de Inversiones Financieras 152 622 0.6% 1.4% 7.1% 15.7%
MARGEN FINANCIERO NETO 13,548 7,367 16.3% 16.2% 190.8%  186.0%
GASTOS DE TRANSFORMACION 6,042 3,592 7.5% 7.9% 87.9% 90.7%
Gastos de Personal 1,736 1,036 2.2% 2.3% 25.3% 26.2%
Gastos Operativos 3,637 2,128 4.5% 4.7% 52.6% 53.7%
Gastos por Aporte a FOGADE 660 420 0.8% 0.9% 9.9% 10.6%
Gastos por Aporte a la Superintendencia de Bancos bl 9 0.0% 0.0% 0.2% 0.2%
MARGEN DEINTERMEDIACION FINANCIERA 7,506 3,775 8.8% 8.3% 102.9% 95.3%
OTROS INGRESOS OPERATIVOS 228 366 0.5% 0.8% 5.4% 9.2%
OTROS GASTOS OPERATIVOS 254 0 0.2% 0.0% 2.3% 0.0%
MARGEN DEL NEGOCIO 7,480 4,141 9.0% 9.1%  106.0%  104.6%
INGRESOSEXTRAORDINARIOS 911 1,828 2.1% 4.0% 25.0% 46.2%
GASTOSEXTRAORDINARIOS 76 0 0.1% 0.0% 07%  0.0%
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

ESTADO DERESULTADOS (Cont.)
(Cifras en Millones de Bolivares)

S/Activo Prom. S/Patrim. Prom.
Dic95  Jun-96 Dic-95 Jun-96 Dic-95 Jun-96

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 8315 5969 11.1% 13.1%  1303%  150.7%
INGRESOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO 8315 5969  111% 131%  1303%  150.7%
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 150 0 0.1% 0.0% 14% 0.0%
RESULTADO NETO 8,165 5969 11.0%  131%°  1290%  150.7%

APLICACION DE LA UTILIDAD LIQUIDA

RESERVA LEGAL 1,633 1,194

UTILIDADES ESTATUTARIAS 653 40

Junta Directiva 653 40

Funcionarios y Empleados 0 0

OTRAS RESERVAS DE CAPITAL 0 0

SUPERAVIT 5.879 4.737
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
PRINCIPALES INDICADORES

FINANCIEROS
CONCEPTOS Jun-96 Dic-96
Indicadores Evaluacién del Patrimonio
Patrimonio + Gestién Operativa/ Activo Total 10,6 10,9
Activo Improductivo Bruto / Patrimonio + Gestién Operativa 251,6 3149
Otros Activos / Patrimonio 26,2 16,1
Cartera Inmovilizada Neta / Patrimonio + Gestién Operativa *1) +0
Indicadores Solvencia Bancaria y Calidad de Activos
Provisién Cartera Créditos / Cartera Créditos Bruta 9,1 4,9
Activo Improductivo Bruto / Activo Total Bruto 26,1 335
Provisién Cartera Créditos / Cartera Inmovilizada Bruta 179,8 205,5
Cartera Inmovilizada Bruta / Cartera Créditos Bruta 5,0 2,4
Otros Activos / Activo Total 2,8 1,8
Activo Improductivo / Activo Total 26,7 34,3
Indicadores Gestién Administrativa (*2)
Gastos de Personal + Gros. Operativos / Activo Productive Bruto Promedio 11,5 10,1
Margen Financiero Bruto / Active Bruto Promedio 17,4 17,0
Gastos de Personal / Captaciones Promedio 2,7 2,8
Gastos Operativos / Captaciones Promedio 6,8 6,3
Gastos de Transformacién / Activo Productivo Bruto Promedio 11,5 10,9
Gastos Transformacién / Activo Total Promedio 7.9 7,5
Indicadores de Rentabilidad (**)
Utilidad Liquida / Activo Bruto Promedio 12,8 10,7
Utilidad Liquida / Patrimonio Promedio 150,7 129,0
Ing. Financieros Cartera Créditos / Cartera Créditos Bruta Promedio 46,1 37,4
Ing. Financieros Cartera Inversiones / Cartera Inversiones Bruta Promedio 48,8 44,7
Margen Financiero Bruto / Activo Promedio ) 17,8 17,4
Ingresos Extraordinarios / Activo Promedio 4,0 2,1
Utilidad Liquida / Activo Promedio 13,1 11,0
Indicadores de Liquidez
Disponibilidades - Rend. por Cobrar por Disp. / Captaciones del Pablico - Gtos. por Pagar 18,2 26,0
Cartera Productiva Bruta / Captaciones Totales 89,4 95,3
Activos Liquidez Inmediata {*) / Captaciones Totales 39,1 32,8
Activos de Liquidez Inmediata (*) / Activo Total 15,5 27

(“) Activos Liquidez Inmediata= Disp. (Excepto Rend. por Cobrar por Disp.) + Inv. Temp. (Excepto Rend. por Cobrar por Inv. Temp.
(**) Porcentajes Anualizados
Nora: La informacidn correspondiente al ler, semestre 96 fue reclasificada de acuerdo a nuevo formato de Balances de Publicacién
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

BANESCO BANCO COMERCIAL, S.A.C.A.
Estados Financieros

Semestre Terminado el 31 de diciembre de 1996

Contenido:

Dictamen de los Contadores Publicos Independientes
Estados Financieros Auditados
Balance General
Estado de Ganancias y Pérdidas y Aplicacién de la Utilidad Liquida
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos del Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

INFORME DE LOS AUDITORES
EXTERNOS

FERNANDEZ, MACHADO, DE LA VEGA Y ASOC.

Contadores Piblicos y Consultores Gerenciales

Edf. Dilcan - Piso 1, Ofic. A, Av. Urdaneta - Apartado 899, Caracas 1010-A Venezuela
Telfs.: (02) 574.14.78 - 572.32.78 - 572.39.79 - Fax: (02) 576.23.08

A la Junta Directiva y Accionistas de

BANESCOBANCOCOMERCIAL,S.A.C.A.

Hemos examinado el balance general adjunto de Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. al 31 de diciembre
de 1996, y los estados conexos de ganancias y pérdidas y aplicacién de la utilidad liquida, de cambios en
el patrimonio y de flujos del efectivo por el semestre terminado en esa fecha. Los estados financieros que
se acompafian y sus notas fueron preparados y son responsabilidad de la gerencia del Banco. Nuestra
responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los mismos, basados en los resultados de nuestro

examen.

Efectuamos nuestro examen de acuerdo con normas de auditorfa de aceptacién general. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos el examen para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no incluyan errores significativos; también incluye revisar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los montos y las informaciones que muestran los estados financieros, asi como
la evaluacién de las normas de contabilidad utilizadas, las estimaciones contables importantes hechas por
la gerencia y la adecuada presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestro examen

proporciona una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

Las Instituciones Financieras presentan sus estados financieros de conformidad con Normas de
Contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, las cuales
difieren significativamente de los principios de contabilidad de aceptacién general segiin se explica en la
Nota 2 a los estados financieros. Los Estados Financieros que se acompafan fueron preparados con el
propésito de cumplir con las normas de contabilidad establecidas por dicho organismo y no intentan estar

presentados de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

En nuestraopinién los estados financieros adjuntos examinados por nosotros, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Banesco Banco Comercial 5.A.CA,;al 31
de diciembre de 1996, el resultado de sus operaciones y la aplicacién de su utilidad liquida, del
movimiento de las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre terminado en esa fecha,

de conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras

Instituciones Financieras.

Fernindez, Machado,
De la Vega y Asociados

Jaime Machado Capote

Contador Publico

C.P.C. N° 20.852

CN.V.N°M -782

S.B.ILF.N°-138 31 de diciembre de 1996,
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1996
(Expresado en Miles de Bolivares)

Veanse las notas a los Estados Financieros

26

ACTIVOS
DISPONIBILIDADES 22216680
Efectivo 3.750.929
Banco Central de Venezuela 23.367.381
Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais 2.450.084
Bancos y Corresponsales del Exterior 1.666.224
Efectos de Cobro Inmediato 6.682.062
INVERSIONES TEMPORALES (Nota 3) 9.960.994
Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 7.909.085
Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais 2.045.733
Rendimientos por Cobrar por Inversiones Temporales 45.721
Provisién para Inversiones Temporales (39.545)
CARTERA DE CREDITOS (Nota 4) 34.456.213
Créditos Vigentes 34.000.498
Créditos Reestructurados 195.951
Créditos Vencidos 470.119
Créditos en Litigio 359.687
Rendimientos por Cobrar por Cartera de Créditos 1.135.205
Provisién para Cartera de Créditos (1.705.247)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Nota 5) 1.721.745
BIENES REALIZABLES (Nota 6) 707.408
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 7) 103.669.382
Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 92.049.350
Participacién en Otras Instituciones 2.898.850
Rendimientos por Cobrar por Inversiones Permanentes 9.202.225
Provisién para Inversiones Permanentes (481.043)
BIENES DE USO (Nota 8) 11.863.075
OTROS ACTIVOS (Nota 9) 3.551.322
TOTAL ACTIVO 203.846.819
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (Nota 16) 3.560.153
ENCARGOS DE CONFIANZA (Nota 16) 8.276.180
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 16) 15.582.469
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

BALANCE GENERAL
Al 31de diciembre de 1996
{Expresado en Miles de Bolivares)

PASIVO Y PATRIMONIO

CAPTACIONES DEL PUBLICO (Nota 10) 145.884.419
Depésitos en Cuentas Corrientes 109.873.418
Cuentas Corrientes no Remuneradas 17.349.361
Cuentas Corrientes Remuneradas 92.524.057
Otras Obligaciones a la Vista 950.172
Depésitos de Ahorro 30.109.942
Depésitos a Plazo 4.910.537
Captaciones del Publico Restringidas 25.198
Gastos por Pagar por Captaciones del Pablico 15.152
OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS (Nota 11) 32.961.762
Obligaciones con Instituciones Financieras del Pais hasta un afio 30.668.359
Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior hasta un afio 1.420.908
Obligaciones por Otros Financiamientos a mis de un afio 439.347
Gastos por Pagar por Otros Financiamientos obtenidos 433.148
OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA (Nota 12) 286.364
OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES (Nota 13) 2.359.131
OTROS PASIVOS (Nota 14) 338.230
TOTAL PASIVO 181.829.906

PATRIMONIO (Nota 17)

Capital Social Pagado 3.600.000
Aportes Patrimoniales no Capitalizados 1.500.000
Reservas de Capital 4.090.042
Resultados Acumulados 6.947.702
Resultado del Ejercicio 5.879.169
TOTAL PATRIMONIO 22.016.913
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 203.846.819
27
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y
PERDIDAS Y APLICACION DE

LA UTILIDAD LIQUIDA

Semestre terminado el 31 de diciembre de 1996
(Expresado en Miles de Bolivares)

INGRESOS FINANCIEROS 23.698.924
Ingresos por Inversiones Temporales 759.773
Ingresos por Cartera de Crédito 3.229.411
Ingresos por Otras Cuentas por Cobrar 115.954
Ingresos por Inversiones Permanentes Financieras 19.593.786
GASTOS FINANCIEROS 9.456.788
Gastos por Captaciones del Piblico 7.614.914
Gastos por Obligaciones con el B.C.V. 1.086
Gastos por Otros Financiamientos Obtenidos 1.792.398
Gastos por Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 47.863
Otros Gastos Financieros 527
MARGEN FINANCIERO BRUTO 14.242.136
GASTOS POR INCOBRABILIDAD Y DESVALORIZACION

DE ACTIVOS FINANCIEROS 693.693
Gastos por Incobrabilidad de Creditos y Otras Cuentas por Cobrar 541.241
Gastos por Desvalorizacién de Inversiones Financieras 152.452
MARGEN FINANCIERO NETO 13.548.443

MENOS:

GASTOS DE TRANSFORMACION 6.041.652

Gastos de Personal 1.735.769

Gastos Operativos 3.636.598

Gastos por Aporte a FOGADE 660.435

Gastos por Aporte a la Superintendencia de Bancos 8.850

MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA 7.506.791

Otros Ingresos Operativos 227.664

Otros Gastos Operativos 254.084

MARGEN DEL NEGOCIO 7.480.371

Ingresos Extraordinarios (Nota 18) 911.297

Gastos Extraordinarios 76.155

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 8.315.513

Ingresos de Ejercicios Anteriores .

Gastos de Ejercicios Anteriores i

RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTO 8.315.513

Impuesto Sobre la Renta (Nota 20) 150.000

RESULTADO NETO 8.165.513

APLICACION DE LA UTILIDAD LiQUIDA

Reserva Legal 1.633.103

Utilidades Estatutarias

Junta Directiva 653.241

Funcionarios y Empleados -

Otras Reservas de Capital -

Superavit 5.879.169

vVéanse las notas a los Estados Financieros
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.
ESTADOS DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO

Semestre terminado el 31 de diciembre de 1996
{Expresado en Miles de Bolivares)

. Aportes
Capital  Patrimoniales Reservas Resultado
Social no de Resultados del Total

Pagado  Capitalizados Capital Acumulados  Ejercicio Patrimonio

Saldos al 30 de junio de 1996 2.400.000 2.456.939  2.177.203 5.970.499  13.004.641

Traspaso de Utilidades del
Semestre finalizado el 31 de

Diciembre de 1996 < 5 - 5.970.499 (5.970.499)

Dividendos en Efectivo (Nota 17) - - - (1.200.000) - (1.200.000)
Aumento del Capital Social 1.200.000 5 g 5 - 1.200.000
Aporte Patrimonial no Capitalizado

(Nota 17) - 1.500.000 . - - 1.500.000
Resultado Neto del Ejercicio . - = - 8.165.513  8.165.513
Reserva Legal - - 1.633.103 - (1.633.103) 2
Utilidades Estatutarias - - CLMs 2 (653.241) (653.241)

Saldos al 31 de Diciembre de 1996  3.600.000 1.500.000 4.090.042  6.947.702 5.879.169  22.016.913

Véanse las notas a los estados financieros
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Banesco Banco Comercial, S.A.C 4.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

Semestre terminado el 31 de diciembre de 1996
(Expresado en Miles de Bolivares)

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado Neto . 8.165.513
Ajustes para Conciliar el Resultado Neto con el Efectivo Provisto
(usado) por las Operaciones:

Provisién para Incobrabilidad de Cartera de Crédito 505.766
Provisién para Incobrabilidad de Otros Activos 35.475
Provisién para Desvalorizacién de Inversiones Permanentes 152.452
Apartado para Bienes Realizables 194741
Pérdida por Bienes Fuera de Uso 156
Provisién para Prestaciones Sociales 113.237
Depreciaciones y Amortizaciones 575.137
Ganancia en Cambio (24.011)
Cambios en Activos y Pasivos
Variacién Neta de Otras Cuentas por Cobrar (821.277)
Variacién Neta de Otros Ativos (1.398.952)
Variacién Neta de Rendimientos por Cobrar (7.190.337)
Variacién Neta de Otras Cuentas por Pagar (3.170)
Variacién Neta de Otros Pasivos (360.679)
Efectivo Neto usado en las Actividades Operativas (55.949)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Variacién Neta de Captaciones del Piblico 47.660.181
Variacion Neta de Otros Financiamientos Obtenidos 23.994.032
Variacién Neta de Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 280.365
Aporte de Capital 1.200.000
Aporte Patrimonial no Capitalizado (Nota 17) 1.500.000
Pago de Dividendos (Nota 17) (1.200.000)

Efectivo Neto Provisto por Actividades de Financiamiento 73.434.578

ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacion Neta de la Cartera de Créditos (21.112.723)
Variacién Neta de Inversiones Permanentes (23.352.048)
Incorporaciones de Bienes en Uso (4.598.416)
Ventas de Bienes de Uso 60
Variacién Neta de Bienes Realizables 5.645
Efectivo Neto usado en las Actividades de Inversidn (49,057,482
24321.147
Efecto de la Provisién del Semestre sobre las Inversiones Temporales (39.545)
Efecto de la modificacion de la Tasa de Cambio en las Disponibilidades e
Inversiones Temporales en Moneda Extranjera 24.011
Variacién Neta de Disponibilidades e Inversiones Temporales 24.305.613
Disponibilidades e Inversiones Temporales al Comienzo del Semestre 23.572.061
Disponibilidades e Inversiones Temporales al Final del Semestre (Nota 2) 47 877.674

Veéanse las notas a los estados financieros
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Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS
31 de diciembre de 1996

1. REGIMEN LEGAL Y OPERACIONES

Las actividades de los bancos comerciales se rigen por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones
. . . . . . - 1
Financieras, por la Ley de Regulacién de la Emergencia Financiera, por las normas e instrucciones

promulgadas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras y por el Banco Central

de Venezuela (BCV).

El Decreto N° 573, pubicado en Gaceta Oficial No. 35.666, de fecha 7 de marzo de 1995, reformado
parcialmente en Gaceta Oficial No. 35.850 y 35.941 de fecha 1 de diciembre de 1995 y 17 de abril de 1996,
respectivamente, establece las Normas para regular la Emergencia Financiera, y la Reorganizacién del
Sistema Financiero, el cual reestructura la Junta de Emergencia Financiera; ampliindole facultades y
atribuyéndole entre otras, las que la Ley le confiere a la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras; al Fondo de Garantia de Depésitos y Proteccién Bancaria (FOGADE); al Consejo Superior
de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Asimismo, establece un régimen especial

de supervision y control para las Instituciones Financieras y un régimen especial de pago a los depositantes.

En fecha 15 de abril de 1996, el Banco Central de Venezuela en Gaceta Oficial Ordinaria No. 35.939 a
través de las Resoluciones No. 96-04-02 y 96--04-04, establecio un nuevo régimen a través del cual las
instituciones regidas por la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras, podrin cobrar por
sus operaciones la tasa anual de interés o de descuento que pacten en cada caso con sus clientes, tomando
en cuenta las condiciones del mercado financiero. Los créditos del sector agricola se incluyen en un
régimen especial, segiin el cual la tasa anual méxima de interés que podran cobrar los bancos comerciales
por los créditos destinados al sector agricola serd igual al ochenta y cinco (85%) de la tasa de interés activa
promedio ponderada cobrada por los seis bancos comerciales de mayor volumen de depésitos. La tasa anual
de interés a cobrar por el Banco Central de Venezuela en sus operaciones de descuento, redescuento y anticipo,

ser4 determinada por el Directorio e informada al resto de las instituciones del sistema financiero.
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2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD DE IMPORTANCIA
Los estados financieros del Banco se han preparado conforme a las instrucciones contenidas en el Magy,] &
Contabilidad para Bancos y Otras Instituciones Financieras emitido por la Superintendencia de Bancos para
ser utilizado a partir del 01 de julio de 1996 y sobre la base de otras normas e instrucciones a través de circulares
de dicho Organismo.. Tales normas e instrucciones difieren en algunos aspectos de los Principios de
Contabilidad de Aceptacién General. Dichas diferencias, en lo que se refiere al Banco, estin resumidas 5
continuacién:

- La Declaracién de Principios de Contabilidad Niumero 10 (DPC 10) emitida por la Federacién de
Colegios de Contadores Piblicos de Venezuela, requiere la actualizacién de los estados financieros por
los efectos de la inflacién. Dicha informacién actualizada por los efectos de la inflacién debe presentarse
como informacién complementaria hasta 1995 y como tinica a partir de 1996. Al 31 de diciembre de 199¢
la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras no se ha pronunciado sobre la aplicacién
de este principio.

- Segun las normas, los rendimientos que origina la cartera de créditos desde el momento que se clasifica
como vencida o en litigio y los rendimientos originados por los créditos clasificados como de alto riesgo
o irrecuperables, aiin cuando se encuentren vigentes o reestructurados, se reconocen como ingreso cuando
se cobran. De acuerdo con Principios de Contabilidad de Aceptacion General los intereses se reconocen
como ingreso cuando se devengan.

- Los bienes rccibidos. o adjudicados en pago se contabilizan segtin el caso, por el monto mas bajo entre el
valor contable del capital del crédito o cuenta por cobrar que se cancela y el valor de mercado, valor de

adjudicacion en caso de remate judicial o monto del avaldo. Este importe no debe exceder el valor

contable de la deuda pendiente. De asignarse un valor inferior, la diferencia se registra como pérdida del

ejercicio. Segln principios de contabilidad de aceptacidn general los bienes muebles e inmuebles
recibidos en pago se presentan por el valor de la deuda cancelada o el valor segun avallo, el que sea menor.
No se deprecian por no ser bienes destinados a la produccién de ingresos.

- La provisién genérica exigida por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para
la cartera de inversiones temporales y permanentes es del 2% del capital de dichas inversiones, excepto

para las inversiones en titulos emitidos o avalados por la Nacién y por el Banco Central de Venezuela,
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a los cuales se les aplica un régimen progresivo a fin de alcanzar dicho porcentaje el 30 de junio de 1998.
Al 31 de diciembre de 1996 el porcentaje a mantener es del 0,5% del capital de estas inversiones. La
provisidn especifica se calcula de acuerdo a las normas de valuacién establecidas por la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Los principios de contabilidad de aceptacién general no
establecen dicha provisién genérica.

- La provision genérica exigida por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras para
la cartera de créditos es del 1% del saldo de capital de la misma. La provisién especifica se calcula bajo
parimetros establecidos por este organismo. Los principios de contabilidad de aceptacién general no
contemplan dicha provisién genérica y establecen que la provisién por incobrabilidad de los créditos se
determine en funcién de la posible recuperacién de los activos.

Otros principios de Contabilidad aplicados por el Banco, que no difieren de los principios de contabilidad

de aceptacion general son los siguientes:

Operaciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a la tasa de cambio vigente a la fecha de las
operaciones. De acuerdo con la circular No. SBIF-GT-DET-1766, emitida por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras, a partir del 30 de abril de 1996 los activos y pasivos en moneda
extranjera se presentan al cierre de cada mes a la tasa de cambio para la compra de divisas que determine
el Banco Central de Venezuela. Al 31 de diciembre de 1996, el tipo de cambio oficial para la compra fue
de Bs. 475,75 por cada délar estadounidense. Las ganancias y pérdidas en cambio se reflejan en los

resultados de operaciones del semestre.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores se clasifican como sigue:

Temporales

Cuando el Banco coloca en otras instituciones financieras a plazos no mayores a 90 dias o adquiere

inversiones en titulos valores de deuda, que pueden ser convertidas facilmente en un plazo no mayor al
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mencionado y han sido adquiridas con la intencién de obtener una adecuada rentabilidad sobre sus

excedentes temporales de liquidez.

Permanentes

Cuando el Banco declara haber adquirido las inversiones con la intencién de mantenerlas por mis de 90
dias, o que no son realizables en un plazo menor al mencionado, asi como las adquiridas con el propésito

de obtener un rendimiento financiero o de poseer participacién y control en las decisiones de otras

empresas.
Criterios de Valuacié

Las inversiones en titulos de deuda se valoran al que resulte menor entre el costo de adquisicién del activo,
’ . . ’

mas los rendimientos por cobrar; y su valor de mercado o su valor presente, segiin se trate de valores

cotizados o no en bolsas de valores. Cuando el valor de mercado o el valor presente es inferior al valor

contable se constituye la provisién correspondiente.

Las inversiones en acciones se valdian de acuerdo con los siguientes criterios:

’ .. “2 . .

Para aquellas instituciones sobre las que se ejerce el control total o influencia en la administracién de
la misma.
- i V.

Para aquellas empresas sobre las cuales no se ejerce influencia en su administracién.

Cartera de Créditos e Ingresos Financieros

Los préstamos y descuentos se muestran a su valor nominal.

Los ingresos financieros se incluyen en los resultados cuando se devengan, excepto por los intereses
’ qe T . » o .

generados por los créditos desde el momento que se clasifican como vencidos o en litigio y los intereses

originados por los créditos clasificados como de alto riesgo o irrecuperables, atin cuando se encuentren

vigentes o reestructurados, los cuales se consideran devengados cuando se cobran. Los rendimientos

generados desde la fecha en que el crédito es considerado vencido se registran en cuentas de orden. Los
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intereses cobrados por anticipado se incluyen en el rubro de otros pasivos y se registran como ingresos

cuando se devengan.

Bienes de Uso

Los bienes de uso se contabilizan al costo, neto de la depreciacién la cual se calcula por el método de linea

recta. Las partidas que incrementan substancialmente la vida atil de los activos son capitalizadas. Los costos
de mantenimiento y reparaciones ordinarias se imputan a gastos a medida en que se incurren. Para fines
contables y fiscales se usan vidas ttiles estimadas diferentes, de acuerdo con el detalle siguiente:

Bienes de Uso adquiridos antes del 30 de junio de 1996:

Vida Util Estimada

Contable Fiscal
Ediﬁ.cz.lcifmes 50 afios 30y 50 anos
Motflhanos 10 afios 5 anos
Equipos 10 aifios 5 anos
Equipos de Computacién 4 afios 4 anos
Equipos de Transporte 10 anos 5 afios

Bienes de uso adquiridos a partir del 1 de julio de 1996:

Vida Util Estimada
Contable Fiscal
Edificaciones 40 anos 30 y 50 afos
Mobiliarios 10 anos 5 afos
Equipos 8 afios 5 anos
Equipos de Computacién 4 anos 4 anos
Equipos de Transporte 10 afios 5 afios

Otros Activos

Los gastos diferidos por instalacion de oficina se contabilizan al costo, neto de amortizacién
acumulada. Para que un desembolso por este concepto sea considerado como gasto diferido, debe

superar las 3.530 unidades tributarias (Bs. 9.531.000 al 31 de diciembre de 1996). La amortizacién

se debe realizar en un plazo no mayor de 5 afios.
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Provision para Obligaciones Sociales

El Banco acumula el pasivo por antiguedad de los trabajadores de acuerdo con lo previsto en la Ley

Orgénica del Trabajo. Asimismo, hace provisiones adicionales para cubrir el pasivo estimado por

doble indemnizacién por despidos sin causa justificada.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

A los fines del Estado de Flujos de Efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo, sus

disponibilidades incluyendo las cuentas en el Banco Central de Venezuela y las inversiones

temporales.

3. INVERSIONES TEMPORALES

El detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares, es

el siguiente:

Valor

Nominal Costo Provision
Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién
Letras del Tesoro Nacional 8.200.000  7.909.085 39.545
Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais
Centificados de Ahorro con Institutos Relacionados (Nota 15) 2.045.733  2.045.733
Sub-total 10.245.733  9.954.818 39.545
Rendimientos por Cobrar por Inversiones Temporales
Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 23.169
Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais (Nota 15) 22,552
Total Rendimientos por Cobrar por Inversiones Temporales 45.721
Provisién Genérica (39.545)
Total Inversiones Temporales 9.960.994 -
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. el A -
A continuacion se indica el movimiento de Ja provision para inversiones temporales mantenida para el semestre

terminado el 31 de diciembre de 1996, en miles de bolivares:

Saldo al Principio del Semestre

Mas:  Reclasificacién de la Cuenta Provisién Genérica

de Inversiones Permanentes 39.545

Saldo al Final del Semestre 39.545

El resumen por vencimiento de la cartera de Inversiones Temporales para el 31 de diciembre de 1996,

expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Hasta 30 dias 2.045.733
31 a 60 dias -
61 a 90 dias 7.909.085

Mayores a 90 dias -
9.954.818

37

Scanned with CamScanner



4. CARTERA DE CREDITOS

La clasificacién de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 1996, , expresado en miles de bolivares,

es la siguiente:

Por tipo de actividad econémica:

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

Comercial 7.355.513
Servicios 7.523.644
Construccién 5.950.960
Agropecuario 5.604.200
Industrial 4.546.407
Financieros, seguros e inmuebles 2.966.723
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.050.787
Explotacién de Minas e Hidrocarburos 28.021
35.026.255
Rendimientos por Cobrar 1.135.205
36.161.460
Menos Provision para Contingencia (1.705.247)
34.456.213
Por tipo de garantia:
Avales 11.898.423
Hipotecaria 8.556.913
Prendaria 4.640.978
Fianzas 4.248.684
Sin Garantia 2.802.100
Otras 1.950.962
Documentos Mercantiles 928.195
35.026.255

El movimiento presentado en la provisién para la cartera de créditos durante el segundo

semestre de 1996, es el siguiente, en miles de bolivares:

Saldo al Principio del Semestre 1.207.537
Mis: Provision del Semestre 505.766

Reclasificacién de la Provisidon para Inversiones Permanentes 35.000
Menos: Créditos Cancelados por irrecuperables 43.056
Saldo al final del Semestre 1.705.247
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i . ‘
La clasificacion de la cartera de créditos por categoria de riesgo, expresada en miles de bolivares, es la

siguiente:

Riesgo Normal

: ; 23.756.269
Riesgo Potencial 2.425.299
Riesgo Real 2.689.999
Alto Riesgo 1.021.332
Irrecuperables 42.945

29.935.844
Cartera no Clasificada 5.090.411

35.026.255

De conformidad con las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras la clasificacién de la cartera de créditos por categorfa de riesgo incluye los quinientos (500)

mayores deudores. La cartera no clasificada corresponde a créditos no incluidos dentro de los 500 mayores

deudores.

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco mantiene saldos en la cartera de créditos con una empresa relacionada

por Bs. 3.832 millones, véase nota 15.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo de las Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 1996 estd conformado de acuerdo

. ’
con el siguiente detalle, expresado en miles de bolivares:

Anticipos a Proveedores 1.110.910
Otras Cuentas por Cobrar 218.964
Impuestos Pagados por Anticipado 191.139
Otros Gastos Pagados por Anticipado 90.436
Erogaciones Recuperables 85.592
Depbsitos Dados en Garantia 18.299
Anticipos de Sueldos al Personal 6.089
Suscripciones Pagadas por Anticipado 316

1.721.745
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El detalle de las Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares,

es el siguiente:

Cuentas por Cobrar a Empresas o Institutos Relacionados (Nota 15) 168.563
Siniestros de Oficina 37.621
Fideicomisos 11.124
Otros 1.656

218.964

El siguiente es el detalle de los Impuestos Pagados por Anticipado, en miles de bolivares:

Impuesto Sobre la Renta 186.529
Patente de Industria y Comercio 4.610
191.139

6. BIENES REALIZABLES

El detalle de los Bienes Realizables al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares es el

siguiente:
Bienes Recibidos en Pago 1.087.817
Inmuebles 101.283
Titulos Valores 1.189.100
(481.692)
Apartado para Bienes Recibidos en Pago 707.408
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7. INVERSIONES PERMANENTES

El detalle de las Inversiones Permanentes al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares, es

el siguiente:

Nro. de Valor
acciones Nominal Costo Provision
Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién
Letras del Tesoro Nacional 16.065.000  14.921.380 74.607
Bonos del Tesoro 15.200.000  14.159.900 70.800
Bonos de la Deuda Piblica Nacional 18.520.800  18.535.323 92.677
Titulos de Estabilizacién Monetaria 36.904.000  36.574.611 182.873
Bonos Par de la Repiblica de Venezuela 10.413.450 7.858.136 37.109
Total Valores Emitidos o Avalados por la Nacién en
Moneda Nacional
97.103.250 92.049.350 458.066
Participacién en Empresas Privadas no Financieras
del Pais
En Moneda Nacional
Electricidad de Caracas, S.A.C.A. 3.030.678 1.380.885 1.380.418
Corporacién Suiche 7B 2.600 2.600 2.600
Sociedad Nacional de Garantias Reciprocas para la
Pequefia y Mediana Empresa (SOGA%/IPI) 1.000 1.074 1.000 -
Fivenez, Arrendadora Financiera 34,862 6.334 6.334 -
Fivenez, Banco Hipotecario 298.191 141.451 141.451 -
Fabrica Nacional de Cemento 250.000 27.757 27.757 -
Mantex 458.000 18.482 18.482 -
Mavesa 21.000 2.871 2.871 =
Proagro 25.000 4,340 4.340 -
Sivensa 30.000 9.508 9.508 -
Venaseta 7.500 205 205 -
Acciones de Empresa Relacionada (Nota 15) 10.500 10.500 10.500

4.169.331 1.606.007 1.605.466

En Moneda Extranjera (Nota 19)

Venworld Telecom, C.A. (180.000 derechos) < z 1.268.755 22.977

Venprecar 11.000 - 24.629 -
11.000 - 1.293.384 22977

Total Participacién en Empresas Privadas no

Financieras del Pais 4180331 1606007  2.898.850 22.977

Sub-total 4180331 98709257 94948200  481.043

Rendimientos por Cobrar por Inversiones

Permanentes

Titulos Valores Emitidos o Avalados por la Nacién 9.202.225
Provisién para Participacién en Otras Instituciones (22.977)
Provisidon Genérica (458.066)
Total Provisiones (481.043)

Total Inversiones Permanentes 103.669.382
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A continuacién se indica el movimiento de la Provision mantenida al 31 de diciembre de 1996, en miles

de bolivares:

Saldo al Principio del Semestre 403.136
Mis: Provisidn del Semestre 152.452

Menos: Reclasificaciones a:

Provisién para Inversiones Temporales 39.545
Provision para Cartera de Crédito 35.000
Saldo al final del Semestre 481.043

El resumen por vencimiento de la cartera de Inversiones Permanentes, al 31 de diciembre de 1996,

expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Vencido 498.391
Hasta 30 dias 608.252
31 2 60 dias 16.789.154
61 a 90 dias 17.651.827
91 a 180 dias 13.677.751
181 a 270 dias 8.347.354
271 a 360 dias 9.373.162
Mayores a 360 dias 25.103.459
Participacién en Otras Instituciones 2.898.850

94.948.200

Las inversiones en VenWorld Telecom, C.A., compaiiia poseedora del 40% del capital social de la
Compafifa Anénima Nacional Teléfonos de Venezuela (CANTV), corresponden a una cesién de
derecho del fideicomiso que mantiene Banesco Casa de Bolsa, C.A. en el Banco Mercantil, C.A., del
cual Banesco Casa de Bolsa, C.A. es beneficiario y cuyo fondo fiduciario estd conformado por las

acciones emitidas por la compafiia VenWorld Telecom, C.A.

Banesco Casa de Bolsa, C.A. puede ceder derechos del fideicomiso a entidades que controle
accionariamente directa o indirectamente en un 100%, o a entidades que a su vez lo controlen a él

accionariamente en un 100%. Al 31 de diciembre de 1996, Banesco Casa de Bolsa, C.A. ejerce la
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accionariamente en un 100%. Al 31 de diciembre de 1996, Banesco Casa de Bolsa, C.A. ejerce la

custodia de los derechos correspondientes a Banesco Banco Comercial, S.A.C.A. ante el Banco
Mercantil, S.A.C.A.

Las acciones de VenWorld Telecom, C.A. tienen un valor nominal de Bs. 1.000 cada una, sin embargo

SU Negoclacion o compra-venta se lleva a cabo en délares estadounidenses, tomindose como referencia

para la determinacidn del valor de negociacién que 3,5905 acciones de la CANTV equivalen a una accién

de VenWorld Telecom, C.A., conforme a los términos del contrato de compra-venta de acciones de la

CANTYV entre el Fondo de Inversiones de Venezuela, VenWorld Telecom, C.A. y G.T.E. Venezuelan
Telephone Corporation. Al 31 de diciembre de 1996, la inversién de Banesco Banco Comercial, $.A.C.A.

es de US$ 2.693.745 registrados a una tasa de cambio de Bs. 471 por cada délar estadounidense.

Al 31 de diciembre de 1996, las inversiones permanentes incluyen Bs. 498,3 millones correspondientes
a titulos de estabilizacion monetaria (TEM) e intereses acumulados por Bs. 44,9 millones, sobre los que
la gerencia del Banco se encuentra tramitando su cobro por la vialegal ante el Banco Central de Venezuela

(B.C.V.), ya que estos titulos presentaron problemas para su liquidacién definitiva.

8. BIENES DE USO

El detalle de los Bienes de Uso al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Terrenos 2.236
Edificaciones e Instalaciones 3.936.885
Mobiliario y Equipo 7.987.400
Equipos de Transporte 907
Obras en Ejecucion 763.506
Otros Bienes 31.124

12.722.058
Depreciacién Acumulada (858.983)

11.863.075
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Durante el mes de diciembre de 1996, el Banco adquirié inmuebles por Bs. 620 millones. A la fecha de
. . . . . . .
este informe la gerencia del Banco estd realizando los tramites relacionados con la protocolizacion de

estos bienes ante los respectivos Registros Subalternos.

9. OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Gastos Diferidos 2.514.391
Oficina Principal, Sucursales y Agencias 439.062
Operaciones en Suspenso (Nota 15) 328.233
Existencia de Papeleria y Efectos Varios 259.346
Faltante de Caja 154.933
Numismatica 7 357
Provision para Otros Activos (145.000)

3.551.322

10. CAPTACIONES DEL PUBLICO

El detalle de las Captaciones del Piblico, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Del Piblico 130.952.751
Del Gobierno Nacional 8.082.797
Depésitos de Otras Entidades Oficiales 6.848.871

145.884.419

El detalle por vencimiento de los Depésitos a Plazo, al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles

de bolivares, es el siguiente:

Hasta 30 dias 14.594
31 a 60 dias 3.648.443
61 a 90 dias 1.227.500
91 a 180 dias 20.000
4.910.537
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Al 31 de diciembre de 1996, existen Bs.

sas e instituciones relacionadas (Véase nota 15)

11. OTROS FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

El detalle de los Otros Financiamientos Obtenidos

bolivares, es el siguiente:

Obligaciones con Instituciones Financieras del Pais

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

362,5 millones de depésitos en cuentas corrientes con empre-

al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de

hasta un afio

Sobregiros en Cuentas de Corresponsalia 61.479

Depésitos a Plazo, incluye Bs. 27.613 milllones con Instituciones

Relacionadas (Nota 15) 30.606.880
30.668.359

Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior hasta un afio

Sobregiros en Cuentas de Corresponsalia (Nota 19) 1.420.909

Recursos recibidos del Fondo de Crédito Agropecuario 300.947

Recursos recibidos del Fondo de Crédito Industrial 138.399

Gastos por Pagar por Otros Financiamientos, incluye Bs. 397 mil con

Instituciones Relacionadas (Nota 15) 433.148
32.961.762

12. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 1996, las

. . . 4 M
representadas por aceptaciones originadas por cartas de crédito
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

El detalle de Otras Cuentas por Pagar y Provisiones al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles

de bolivares, es el siguiente:

Cheques de Gerencia 1.208.539
Provision para Prestaciones Sociales 302.784
Provision para Patente de Industria y Comercio 207.460
Provision para Impuesto Sobre la Renta 150.000
Otras Cuentas por Pagar 136.486
Aportes y Retenciones Laborales 122.504
Provision para Proteccidn Social del Personal 64.780
Impuestos Retenidos 57.003
Otras Obligaciones Contractuales con el personal por Pagar 51.621
Cuentas por Pagar a Empresas e Institutos Relacionados (Nota 15) 37.663
Proveedores 18.771
Bono Vacacional por Pagar 1.520

2.359.131

El Banco efectud provisiones adicionales por concepto de prestaciones sociales, para cubrir el pasivo

eventual que, con base a su experiencia, estima por concepto de la doble indemnizacién por despidos

sin causa justificada.

14. OTROS PASIVOS

El detalle de Otros Pasivos al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares, es el siguiente:

Ingresos Diferidos

Intereses Cobrados por anticipado sobre Créditos a Plazo 170.834
Intereses Cobrados por anticipado sobre Documentos Descontados 34171
205.005
Otras Partidas por Aplicar 78.943
Operaciones en Suspenso 54,282
338.230
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Las Partidas por aplicar, en miles de bolivares, incluyen:

Recaudacién de Impuestos 70.665

Lo 8.278

78.943

El siguiente es un detalle de las Operaciones en Suspenso, expresado en miles de bolivares:

Revalorizacion de Crédito en Moneda Extranjera 28.662
Beneficios No Realizados 16.902
Otros 8.718

54.282

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS O INSTITUTOS RELACIONADOS
La Resolucién No. 384-92 de fecha 9 de noviembre de 1992, emitida por la Superintendencia de Bancos
y Otras Instituciones Financieras, establece una serie de elementos para identificar las partes relacionadas
con el Instituto en cuanto a:
a. Personas relacionadas a través de la propiedad

b. Personas relacionadas a través de la gestion

c. Personas relacionadas por la propiedad del capital que el Banco mantenga en otras empresas Banesco

Banco Comercial, S.A.C.A., forma parte del Grupo Banesco Organizaci6én Financiera.

Durante el semestre terminado el 31 de diciembre de 1996, debido a la naturaleza de su negocio, el Banco

efectué transacciones importantes con empresas miembros del grupo.

A continuacién se presenta el detalle de los saldos con empresas relacionadas, expresado en miles de

bolivares:
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Operaciones Activas

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

Disponibilidades
Bancos y Otras Instituciones Financieras del Pais
El Porvenir E.A.P. lfEleBoo
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 78322
1.790.857
Inversiones Temporales (Nota 3)
Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 1.045.733
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 1.000.000
2.045.733
Rendimientos por Cobrar por Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 8.496
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 14.056
22.522
2.068.285
Cartera de Créditos (Nota 4)
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 3.832.228
Inversiones Permanentes (Nota 7)
Participaciones en Otras Instituciones
Banesco Seguro, C.A. 10.500
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5)
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. 54.982
Banesco Fondo de Activos Liquidos 43.932
Banesco Internacional de Puerto Rico 14.442
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 13.740
Banesco Casa de Bolsa, C.A. 9.500
Banesco Panami, C.A. 9.443
Banesco Seguro, C.A. 8.414
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 696
El Porvenir E.A.P. 9.345
Maracay E.A.P. 2.077
Bancarios E.A.P. 1.992
Otros Activos {Nota 9) 168563
Operaciones en Suspenso
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 378.763
Banesco B?nco Hipotecario, C.A. (11.456)
El Porvenir E.A.P. (9.074)
Total Operaciones Activas 8:;3:2:
Operaciones Pasivas
Captaciones del Piblico (Nota 10)
Depésitos en Cuentas Corrientes
Banesco Casa de Bolsa, C.A 233.389
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A ) 468
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 3.297
Banesco Banco Hipotecario, C.A. )
Banesco Tarjeta de Crédito, C.A. s
37.779
362.522
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Otros Financiamientos Obtenidos (Nota 11)
Depésitos a Plazo

Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A.

Banesco Banco Hipotecario, C.A. 262;;322
Banesco Casa de Bc?lsa, CA 400.000
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 300.000
27.613.000
Gastos por Captaciones del Phblico
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A. 383.283
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 9.167
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A. 4.792
397.242
28.010.242
Otras Cuentas por Pagar y Provisiones (Nota 13)
Banesco Casa de Bolsa, C.A., 16.605
El Porvenir E.A.P. 16.311
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 2.295
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A 2.268
Banesco Seguro, C.A. 184
37.663
Total Operaciones Pasivas 28.410.427
Operaciones de Ganancias y Pérdidas
Rendimientos por Inversiones en Bancos y Otras Instituciones Financieras
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 14.056
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A 54,440
68.496
Ingresos por Servicios Administrativos
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A 9.150
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 250
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A 100
9.500
Total Ingresos 77.996
Gastos por Depdsitos en Cuentas Corrientes
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A 83.214
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 23.772
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A 1.878
108.864
Gastos por Depositos a Plazo
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A 2.520.550
Banesco Banco Hipotecario, C.A. 64.994
Banesco Arrendamiento Financiero, C.A 14.563
2.600.107
Gastos por Participaciones
Banesco Fondo de Activos Liquidos, C.A 18.202
Total Gastos 2.727.173

49

Scanned with CamScanner



Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

Las inversiones en depésitos a plazo mantenidas al 31 de diciembre de 1996, por Banesco Banco
Comercial, S.A.C.A. con institutos relacionados devengan intereses a tasas que oscilan entre el 15% y 23%
anual. Ademais, el Banco canceld intereses sobre las colocaciones en depésitos a plazo realizadas por las

empresas del grupo a tasas que oscilaron entre el 28-38% y 23-28% anual, durante el tercer y cuarto

trimestre del afio 1996, respectivamente.

16. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de las Cuentas de Orden al 31 de diciembre de 1996, expresado en miles de bolivares

es el siguiente:

Cuentas Contingentes Deudoras

3.560.153
Garantias Otorgadas 817.751
Lineas de Crédito de utilizacién automatica 1.865.309
Cartas de Crédito de Utilizacion Automatica 877.093
Encargos de Confianza 8.276.180
Otras Cuentas de Orden Deudoras 15.582.469
Garantias Recibidas 15.187.080
Rendimientos por Cobrar 366.595
Cobranzas recibidas 8.726
Cartas de Crédito Notificadas 4.266
Cheques de Viajero 1.059
Otras Cuentas de Registro 14.743

El siguiente es un resumen, expresado en miles de bolivares, de la aplicacién de los fondos recibidos

en fideicomiso por el Banco, los cuales al 31 de diciembre de 1996, se presentan dentro del rubro

encargos de confianza:
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Activo
iones

Inversion . 7.451.397
Cartera de Créditos 455.468
Otros Activos 369-31 5
Total Activos 8.276.180
Capital y Resultados

Patrimonio Asignado a Fideicomisos 7.741.537
Resultados Acumulados 534.643
Total Capital y Resultados 8.276.180

17. PATRIMONIO

El capital social del Banco estd constituido por 3.600.000 acciones nominativas con un valor nominal de
Bs. 1.000 cada una totalmente pagado al 31 de diciembre de 1996.

En Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 29 de marzo de 1996, se decretd un dividendo
en efectivo por la cantidad de Bs. 1.200 millones, con cargo a la cuenta de resultados acumulados al 31
de diciembre de 1995. Dicho reparto de dividendo fue autorizado por la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras segdn circular No. SBIF-SFB-3-2939 del 22 de julio de 1996.

En Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 17 de abril de 1995, se decidié aumentar el
capital autorizado hasta Bs. 3.600 millones, facultando a la Junta Directiva del Banco para aumentar el
capital social hasta dicha cantidad, en las oportunidades y cuantia que él decida, sin necesidad de una
nueva asamblea. Dicho aumento fue aprobado por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras en Oficio No. SBIF-SFB-3-2375 de fecha 12 de junio de 1996, y por la Comisién Nacional
de Valores segtin Resolucién No. 103-96 del 12 de junio de 1996.

En fecha 29 de noviembre de 1996, el principal accionista del Banco, Banesco Casa de Bolsa, C.A. efectud
un aporte de capital de Bs. 1.500 millones, el cual a la fecha de este informe no ha sido autorizado por

la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras. Al 31 de diciembre de 1996, este aporte

Se presenta en la cuenta de Aportes Patrimoniales no Capitalizados.
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18. INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Los ingresos extraordinarios al 31 de diciembre de 1996, por Bs. 911 millones corresponden a comisiones
cobradas a los clientes por las distintas operaciones bancarias efectuadas con el Banco, las cuales de
acuerdo a las normas de contabilidad de la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras

deben presentarse en el rubro de Otros Ingresos Operativos.

19. ACTIVOS, PASIVOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31dediciembre de 1996, el Banco tiene las siguientes cuentas en moneda extranjera, constituidas

principalmente por dblares estadounidenses (US$):

(Expresado en miles)

US$ Bs.
Activos
Disponibilidades
Billetes y Monedas Extranjeras 125 59.439
Bancos Corresponsales del Exterior 2.844  1.352.392
Encaje en Moneda Extranjera 535 254.393

3.504  1.666.224

Cartera de Créditos

Créditos a Plazo Fijo Vigente 192 91.442

Otras Aceptaciones Vigentes 602 286.364
794 377.806

Inversiones Permanentes (Nota 7)

Titulos Valores Emitidos y Avalados por la Nacién 16.551 7.858.136

Participacién en Instituciones Financieras del Exterior 2746  1.293.384

Provision para Inversiones en Moneda Extranjera (49) (22.977)

19.248  9.128.543
23.546 11.172.573

Pasivos
Captaciones del Puablico
Depositos Recibidos en Garantia 46 21.649

Otros Financiamientos Obtenidos
Sobregiros en Cuentas de Corresponsalia (Nota 11) 2988  1.420.909

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera

Obligaciones por Aceptaciones (Nota 12) 602 286.364

3.636 1.728.922

Exceso de Activos sobre Pasivos en Moneda Extranjera 19.910  9.443.651
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20. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El ejercicio fiscal del Banco concluye el 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de diciembre de 1996, el Banco
present una utilidad fiscal de Bs. 769,9 millones, aproximadamente, la cual generd un gasto por impuesto

sobre la renta de Bs. 260,5 millones. La provision registrada por el Instituto por dicho concepto es de Bs.

150 millones.

El 1 de diciembre de 1993 entré en vigencia la Ley de Impuesto a los Activos Empresariales cuya fecha
de aplicacién para el Banco es a partir del lero. de enero de 1994. El objetivo de esta Ley es establecer un
monto minimo de impuesto a ser pagado por todo contribuyente. Este impuesto es del 1% del monto neto
promedio de los activos gravables ajustados por inflacién . Se incluyen en la base imponible los activos
monetarios hasta la concurrencia del monto en dinero depositado o captado de los clientes a las
respectivas fechas de inicio y cierre del ejercicio. El monto total a ser pagado por impuesto sobre la renta
y activo empresarial es equivalente al cilculo que resulte mayor entre la aplicacién de las dos leyes,
consecuentemente al 31 de diciembre de 1996, el monto del gasto por Impuesto a los Activos Empresariales

se compensa con el Impuesto sobre la Renta a pagar.
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CARACAS Y AREA METROPOLITANA:

«SEDE PRINCIPAL EL ROSAL I : Calle
Guaicaipuro con Avenida Principal de Las Mercedes,
Torre Banesco I, P.B., El Rosal. Telfs.: (02) 952.0911
952.1033. Fax: (02) 952.2807.

*EL ROSAL II: Av. Principal de Las Mercedes,
Torre Banesco II, P.B. Telf.: 952.0911 - 952.1033.
Fax: (02) 901.8330

*ALTAGRACIA: Av. Norte, Entre Esquinas del
Conde y Carmelitas, Parroquia Catedral. Telf: (02)
862.2591. Fax: (02) 862.5159.

*ALTAMIRA: 1ra. Av. Sur Altamira, Centro
Comercial Altamira, Locales D-E y F, Telf.: (02)
266.2543. Fax: (02) 265.3685.

*BELLO MONTE: Esquinas Avenidas Chama y
Caroni. Edf. Cacique, Colinas de Bello Monte.
Telf.: (02) 751.2042. Fax: (02) 75.2905.
*CARLOTA PLAZA: Av. Francisco de Miranda,
Sector Los Dos Caminos, Edf. Carlota Plaza, Locales
8y 9. Telf.: (02) 238.8386. Fax: (02) 238.2655.
*CATIA: Boulevard Espaiia, Plaza Pérez Bonalde,
Centro Comercial Federal, Catia. Telf.: (02) 871.1973
Fax: (02) 871.2301.

sCHACAO: Av. Libertador, Edf. Nuevo Centro,
Local E, P.B., Chacao. Telf.: (02) 267.62.76. Fax:
(02) 263.47.17.

*CHACAO II: Av. San Ignacio de Loyola, entre
Calle Paz y Calle 3, Edf. Don Dibo, Locales 2 y 3,
Chacao.Telf.: (02) 264.0553. Fax: (02) 264.18.95
*CONCRESA: Centro Comercial Concresa, Nivel
P.B., Prados del Este. Telf.: (02) 976.4481. Fax: (02)
979.0397

*CHUAO: Av. LaEstancia, Centro Banaven (Cubo
Negro), P.B., Chuao. Telfs: (02) 993.8080. Fax: (02)
993.7715

*EL CAFETAL: Av. Circunvalacién del Sol,
Centro Comercial El Sol, Piso 1, Local 204 - 205,
Santa Paula, Telf.: (02) 985.1166. Fax: (02) 985.6503.
eEL HATILLO: Quinta Macuya, entre Calles
Miranda y La Paz, Local No. 2, El Hatillo. Telf.:
(02) 963.0077. Fax: (02) 963.5319

EL MARQUES: Av. Rémulo Gallegos, Edf.
Maracay, P.B., Urb. Horizonte, El Marqués. Telf:
(02) 234.5321. Fax: (02) 237.9946.

¢EL PARAISO: Av. Piez, entre Urb. El Pinar y
Plaza Washington, Centro Profesional El Paraiso,
P.B. Telf.: (02) 451.6859. Fax: (02) 451.2191.

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A,
LISTADO DE AGENCIAS

o[LA CANDELARIA: Calle Este 2, entre las Esquinas
Peligro y Puente Repuiblica, Conjunto Residencial Doral
Plaza, Locales A, By C, La Candelaria. Telfs: (02) 577.7621.
Fax: (02) 577.5145.

eLA CARLOTA II: Av. Francisco de Miranda, entre
Campo Claro y Los Ruices. Telf.: (02) 238.7239. Fax: (02)
238.3619

LA CASCADA: Carreterera Panamericana, Km. 21,
Sector Corralito, Centro Comercial La Cascada, P.B.,
Locales 40 y 41. Telf.: (032) 63.1065. Fax:(032) 63.1210
LA HOYADA: Av. Universidad, Esquina La Hoyada.
Telf.: (02) 545.4544. Fax: (02) 541.6208

LA TRINIDAD: Av. Principal de La Trinidad con
Calle San Pedro, Parcelamiento Sorocaima, Quintas
Conchita y Mily, La Trinidad. Telf.: (02) 943.1493. Fax:
(02) 943.3685.

*L A URBINA: Calle 1 con Calle 1-2, Centro Empresarial
La Urbina, Local No. 6, Nivel P.B., La Urbina.Telf.: (02)
243.2534. Fax: (02) 243.5462.

*L.OS CHAGUARAMOS: Av. Ciudad Universitaria,
Edf. Residencial Los Chaguaramos, Locales 5y 6, P.B., Los
Chaguaramos. Telf.: (02) 662.1347. Fax: (02) 662.4448

s LOSPALOS GRANDES: 2da. Av. con 3ra. Transversal,
Edf. Banesco, Los Palos Grandes. Telf.: (02) 286.4389. Fax:
(02) 286.3845.

*LOS TEQUES: Centro Comercial Los Nuevos Teques,
Local 19, P.B., Los Teques. Telf.: (032) 33.0492. Fax: (032)
32.4190

*MACARACUAY PLAZA: Av. San Francisco, Centro
Comercial Macaracuay Plaza, Nivel C-1, Macaracuay.
Telf.: (02) 257.0789. Fax: (02) 257.6045.

*PARQUE CENTRAL: Av. Lecuna, Edf. Tajamar,
Locales 11, 13 y 15, Nivel Lecuna. Telf.: (02) 572.1236.
Fax: (02) 572.6812.

*PLAZA LAS AMERICAS: Boulevard El Cafetal, Centro
Comercial Plaza Las Américas, Nivel Oro, Local 30 y
31.Telf.: (02) 985.54.83. Fax: (02) 985.0016.

*QUINTA CRESPO: Calle 500, Edf. Elefante, Planta
Baja, Local Nro. 5, Quinta Crespo.Telf.: (02) 481.8219
Fax: (02) 481.4501.

*SABANA GRANDE I: 3ra. Av. de Las Delicias, Edf.
Las Delicias, P.B., Sabana Grande. Telf.: (02) 762.9528.
Fax: (02) 762.9638.

*SABANA GRANDE II: Avenida Abraham Lincoln,
Edf. Zenit, Local A, P.B., Boulevard de Sabana Grande.
Telf.: (02) 761.8038. Fax: (02) 761.4973
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«SANTA FE: Av. José Maria Vargas, Edf. Artico,
Locales 1y 2, P.B., Santa Fé. Telf.. (02) 979.1657 .Fax:
(02) 979.9864.

*SANTA MONICA: Av. Arturo Michelena cruce con
Calle Reinaldo Jhan, Santa Ménica. Telf.: (02)
693.44406.Fax: (02) 693.2664.

*UNIVERSIDAD SANTA MARJA (LA URBINA):
Via Urb. Miranda, Sector La Florencia, Carretera Petare
- Guarenas, Km. 4, Telf: (02) 242.4147. Fax: (02) 242.4147

ESTADO ANZOATEGUI:
*PLAZA MAYOR: Av. Prolongacién Paseo Coldn,
Complejo Turistico El Morro, Centro Comercial Plaza

Mayor, Sector Aquavilla. Telf.: (081) 81.5190. Fax: (08 1)
81.5241.

*PUERTO LA CRUZ: Calle Guaraguao, Edf. Centro
Oriental, P.B.Telf.: (081) 65.3004. Fax: (081) 67.4519.
*UNIVERSIDAD SANTA MARIA (LECHERIAS):
Av. Principal de Lecherias, Edf. Universidad Santa
Maria. Lecherias. Telf. (081) 81.8540. Fax: (081) 81.5389.
*UNIVERSIDAD SANTA MARIA (LAS GAR-
ZAS): Av. Intercomunal, Sector Las Garzas, Universi-

dad Santa Maria, Barcelona. Telf.: (081) 86.2355. Fax:
(081) 86.4834.

ESTADO ARAGUA:

*MARACAY CAPILLA: Av. Arturto Michelena con
Calle Marifio, Centro Comercial La Capilla, P.B. Telf.:
(043) 46.1945. Fax (043) 35.1194.

*MARACAY PLAZA: Av. Bermudez, cruce con Av.
Aragua, Centro Comercial Maracay Plaza, Locales 29 y
30. Telf.: (043) 35.0022.

ESTADO BOLIVAR:
*PUERTO ORDAZ: Av. Caracas, Res. Puerto Ordaz,
P.B., Telf.: (086) 23.3531. Fax: (086) 23.3954.

ESTADO CARABOBO:

*BIG LOW CENTER: Zona Industrial de Valencia,
Centro Comercial Big Low Center, Nave H, Locales 10
y 11. Telf.: (041) 71.8165. Fax: (041) 71.6817.
*VALENCIA: Av. Bolivar Norte cruce con Calle
Pefialver, Centro Comercial Imperial, Local 9. Telf.:
(041) 58.4677. Fax: (041) 58.9077.
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ESTADO FALCON:

*CORO: Calle 20 de Febrero entre Calle Bolivar y Av.
Manaure, Edf. Araiza, Local 5 Coro, Edo. Falcén.
Telf.: (068) 51.7632. Fax: (068) 51.8769.

*PUNTO FIJO: Calle Comercio cruce con Av. Ecua-

dor, Edf. Pulgar, P.B. Telf.: (069) 47.0530. Fax (069)
45.81.32.

ESTADO LARA:

*BARQUISIMETO I: Av. 20 entre Calles 22 y 23,
Centro Comercial Barquicenter, Local 38-A. Telf.:
(051) 33.1654.

*BARQUISIMETO II: Av. Lara con Av. Los Leones,
Centro Comercial Rio Lama, 5ta. Etapa, Locales 12, 14
y 15. Telf.: (051) 54,7935,

ESTADO MERIDA:

*EL VIGIA: Av. Principal, Esquina Carretera Pana-
mericana, Hotel Gran Sasso, P.B. Telf.: (075) 81.3501.
*MERIDA: Av. Urdaneta con Calle Glorias Patrias,
Local 7, P.B. Telf.: (074) 63.3973.

ESTADO MONAGAS:
*MATURIN: Calle 17 (antigua Calle Marifio), Entre

Av. Bolivar y Calle Piar, Edf. Nocamale, Local No. 1.
Telf.: (091) 42.6403. Fax: (091) 43.4359.

ESTADO NUEVA ESPARTA:
*PORLAMAR: Av. 4 de Mayo (al lado del Hotel
Flamingo). Telf.(095) 63.6322. Fax: (095) 63.2122.

ESTADO SUCRE:
*CUMANA: Av. Bermidez, Centro Comercial Samir,
Local 1, P.B. Telf.: (093) 31.4565. Fax: (093) 31.43.78.

ESTADO TACHIRA:
* SAN CRISTOBAL: Av. Séptima entre Calles 11 y
12, Edf. Banesco. Telf.: (076) 43.0111. Fax: (076) 44.1117.

ESTADO TRUJILLO:
* VALERA: Av. Bolivar, entre Calle 22 ¥ 23, C.C.

Arichuna, Locales 2 y 11, Sector Las Acacias. Telf.:
(071) 31.3695. Fax: (071) 31.1565.
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ESTADO ZULIA:

sBELLA VISTA: Calle 71 con Av. Bella Vista,
Maracaibo. Telf.: (061) 92.5011. Fax: (061) 92.5492.
*CABIMAS: Av. Andrés Bello con Independencia,
Centro Comercial El Rosario, Locales 1 y 2. Telf.:
(064) 41.1116. Fax: (064) 41.3061.

*DR. PORTILLO: Calle 78 con Esquina Av. 23
(Plaza Las Madres), Dr. Portillo, Guaricha,
Maracaibo. Telf.: (061) 51.2022. Fax: (061) 52.2580.
*EL MOJAN: Calle 24, No. 3, Edf. Cunsolo
(frenta a la Inspectoria de Transito). Telf.: (062)
71.911. Fax: (062) 71.913

eLA LIMPIA: Calle 79, Centro Comercial
Michelangelo, P.B., Maracaibo. Telf.: (061) 54.7151.
Fax: (061) 54.7525.

*LOS NIVELES: Av. 13-A y 13, Calle 76, Centro
Comercial Los Niveles, Locales A1, A6, C1 al C5,
Sector TierraNegra, Maracaibo. Telf.: (061) 97.2052.
Fax: (061) 97.3950

*MACHIQUES: Calle Antonio Bermidez entre
Libertad y Santa Teresa. Telf.: (063) 73.1451. Fax:
(063) 73.0932.

*5 DE JULIO: Calle 77 con Av. 13-A, Centro
Comercial Olimpico, Locales 14 y 15, Maracaibo.
Telf.: (061) 97.7864. Fax: (061) 97.7866.
*PALAFITO SHOPPING CENTER: Av. 10 A,
con Av. Universidad, Centro Comercial Palafito
Shopping Center, Sector Pueblo Nuevo, Maracaibo.
Telf.: (061) 42.8812. Fax: (061) 42.8714.

AGENCIAS BANCOMERCADO:
*BANCOMERCADO MONTALBAN: Centro
Comercial Uslar, P.B., Supermercado Victoria,
Montalban L. Telf.: (02) 442.5995. Fax: (02) 471.5480
«BANCOMERCADO UNICENTRO ELMAR-
QUES: Unicentro El Marqués, P.P., Supermercado
Victoria, El Marqués. Telf.: (02) 22.8997. Fax: (02)
22.7620

«BANCOMERCADO VALENCIA: Centro Co-
mercial Prebo, Local 2, Supermercado Victoria,
Urb. Prebo, Valencia. Telf.: (041) 23.8279. Fax:
(041) 24.4497

Banesco Banco Comercial, S.A.C.A.

+BANCOMERCADO LAS AMERICAS: Av. Cecilio
Acosta, Centro Comercial Las Américas, Supermercado
Victoria, Maracaibo. Telf.: (061) 98.7216. Fax: (061) 98.7728.
«BANCOMERCADO LA LAGO: Calle 72 con Av. 3-
A, Sector La Lago, Supermercado Victoria, Maracaibo.
Telf.: (061) 93.0081. Fax: (061) 93.0014.

BANCOMOVIL BANESCO: Telf. (014) 24.3800. Fax:
(016) 23.1997.

INTERNET: http://www.Banesco.com.
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